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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de
DEZEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢des financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVIQUAM

\e Segmentos da Resolug¢io CMN f;iﬂff;lifﬁ.aﬂ. '-i“‘;t:-'st"’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
4.695/2018 a6osj2018 | Minimo [ 8% | Maximo |atuaimente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 100,0% - =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 79,1% 100,0% 70,8% 25.391.928,46 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.7%,1l,a (60%) | 0,0% 0,7% 60,0% 13,8% 4.944.509,08 -
6 |F.l. em indices de RF Art.72,11L,b (60%) | 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (40%) | 0,0% 20,2% 40,0% 15,4% 5.530.418,91 -
8 |F.l. em indices de RF Art.79,1V,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% - -
10|cDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 15,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art.72, VI, b (15%)| 0,0% 0,0% 15,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.7¢,Vil,a (5%)| 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl b (5%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, Vi, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
15 [ TOTAL - RENDA FIXA 100,0% 35.866.856,45
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 30,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 30,0% 0,0% - -
18 F.I. em agGes Art. 82,11, a (20%) 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% - -
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, 1Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
23 |F.1.C Agbes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,0% - -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = -
30 |CONTA CORRENTE - 0,0% -

31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 35.866.856,45 | q
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2.3-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIQUAM

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 29.259.087,47 314.000,00 (220.000,00) - 860.315,85 - 860.315,85 30.213.403,32
2 [ FEVEREIRO 30.213.403,32 597.000,00 (483.000,00) - 151.458,31 - 151.458,31 30.478.861,63
3 MARCO 30.478.861,63 9.638.425,88 | (9.235.000,00) - 113.371,33 (60.918,36) 52.452,97 30.934.740,48
4 ABRIL 30.934.740,48 4.232.000,00 | (4.357.000,00) - 358.084,00 - 358.084,00 31.167.824,48
5 MAIO 31.167.824,48 1.672.417,47 | (1.447.472,44) - 656.906,85 - 656.906,85 32.049.676,36
6 JUNHO 32.049.676,36 1.388.512,45 (652.896,36) - 751.539,05 - 751.539,05 33.536.831,50
7 JULHO 33.536.831,50 1.557.965,89 | (1.460.204,55) - 350.424,01 - 350.424,01 33.985.016,85
8 AGOSTO 33.985.016,85 741.212,21 (650.685,74) - 33.153,51 (55.326,51) (22.173,00) 34.053.370,32
9 | SETEMBRO 34.053.370,32 412.251,63 (313.777,12) - 660.133,46 - 660.133,46 34.811.978,29
10 [ OUTUBRO 34.811.978,29 2.134.546,44 | (2.073.501,80) - 692.795,41 - 692.795,41 35.565.818,34
11 [ NOVEMBRO 35.565.818,34 379.061,21 (311.910,00) - 33.016,18 (351.271,86) (318.255,68) 35.314.713,87
12 ( DEZEMBRO 35.314.713,87 413.155,23 (321.326,16) - 460.313,51 - 460.313,51 35.866.856,45
15 ANO 29.259.087,47 | 23.480.548,41 (21.526.774,17) - 5.121.511,47 (467.516,73)( 4.653.994,74 35.866.856,45

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do Fundo Dispositivo da Resolu¢ao CMN (%) Recursos do
N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o u ISpositiv ug RPPS sobre o | Enquadrado?
Enquadrado? 4.695/2018
FUNDO SEGMENTO

1 [CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 3.139.007,14 8,75% SIM

2 |CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 948.496,96 2,64% SIm

3 [CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 2.895.403,97 8,07% SIM

FI Refer. 100% Titulos
4 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 3.466.410,21 9,66% SIM TN - Art. 72,1, b (100%) 70,8% SIM
(exc. Tx. de 1 dia)

5 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 6.799.407,03 18,96% SIM

6 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 6.915.996,62 19,28% Sim

7 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 1.227.206,53 3,42% SIM

8 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 3.992.745,23 11,13% SIM FI Refer. Indicadores de

RF - Art. 72, 1ll, a (60% e 13,8% SIM

9 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 951.763,85 2,65% SIm 20% por fundo)

10 [BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5.161.838,79 14,39% SIM FI de Renda Fixa - Art.

72,1V, a (40% e 20% por 15,4% SIM

11 |BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO 368.580,12 1,03% SIM fundo)
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 35.866.856,45 100,00%

12 -
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 5 0,00%

PATRIMONIO LiQUIDO 35.866.856,45 100,00%

*p

L - Patrimonio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

www.atuarialconsultoria.com.br

b5 3621-B267
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

° . . * ?
4.604/2017 N Fundo de Investimento Valor Aplicado S RPPS sobre o PL* | Enquadrado
do FUNDO
1 |CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 3.139.007,14 9.819.854.122,58 0,032% SIM
2 |CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF 948.496,96 10.910.469.036,62 0,009% SIM
3 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 2.895.403,97 3.186.970.307,05 0,091% SIM
4 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 3.466.410,21 6.490.168.573,84 0,053% SIM
5 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 6.799.407,03 7.688.780.054,14 0,088% SIM
Art. 14 - As aplicagbes deverao
representar até 15% do 6 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 6.915.996,62 4.389.106.279,05 0,158% SIM
patriménio liquido do fundo.
7 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 1.227.206,53 7.033.827.032,81 0,017% SIM
8 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RFIMA - B LP 3.992.745,23 438.887.107,84 0,910% SIM
9 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP 951.763,85 299.278.198,37 0,318% SIM
10 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5.161.838,79 1.647.184.690,31 0,313% SIM
11 |BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO 368.580,12 1.433.610.134,03 0,026% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 35.866.856,45

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

PATRIMONIO LIQUIDO

35.866.856,45

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT

(%) 8 Disposito (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicgo : Recursos o (%) Recursos do 2 Legal ¥
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl o T = e sobre o
FI - Fundo de Investimento sobre 0 ° g MN | secmenTO
FUNDO i 4.695/2018
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC Fi 100,00% 6.915.996,62 | 19,28% 4.389.106.279,05 0,158% SIM
Fl Refer.
BB TOP RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FI 100,00% 6.915.996,62 | 19,28% 6.542.841.813,46 0,1057% SIM 100% Titulos
TN - Art. 72
’ 0,
I,b (100%) 70,8%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 100,00% 1.227.206,53 3,42% 7.033.827.032,81 0,017% SiM (exc. Tx. de 1
dia)
BB IRF-M 1 FI DE RF 100,00% 1.227.206,53 3,42% 7.033.870.352,86 0,0174% SIM
Fl Refer.
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 100,00% 3.992.745,23 | 11,13% 438.887.107,84 0,910% SIM Indicadores
de RF - Art.
0,
79,101, a 13,8%
FI RF REFERENCIADO IMA-B ALOCACAO LONGO PRAZO 100,00% 3.992.865,01 | 11,13% 1.056.802.584,63 0,3778% SIM (60% e 20%
por fundo)
a Fl de Renda
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO 100,00% 368.580,12 1,03% 1.433.610.134,03 0,026% SIM Fixa - Art
79,1V, a 15,4%
] . (40% e 20%
BB TOP RF TITULOS PUBLICOS FEDERAIS FI 100,00% 368.580,12 1,03% 1.433.687.525,49 0,0257% SIM por fundo)
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no Total de Recursos de (%) Recursos do
Ne Gestor de Recursos - P Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB DTVM 23.939.439,30 1.056.910.451.340,95 0,0023% SIM
2 |VITER - Caixa 6.982.908,07 436.344.988.981,78 0,0016% SIM
3 |Confederagao das Cooperativas do Sicredi 4.944.509,08 33.270.229.295,35 0,0149% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 35.866.856,45
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) -
PATRIMONIO LIQUIDO 35.866.856,45

* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO

www.atuarialconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
65 3621-8B267 CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 35.866.856,45 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 35.866.856,45 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

35.866.856,45
100%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

10
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 3.263.984,09 9,1%
IRF-M1 3.127.467,34 8,7%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 10.055.003,76 28,0%
IMA -B 12.620.994,23 35,2%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 6.799.407,03 19,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
INDICE 1 - 0,0%
INDICE 2 - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
TOTAL 35.866.856,45 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IDKA 2 ol
[V)
19% 9% IRF-M 1
IMA-B5
28%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
11
ww.atuarialconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Nort

65 3621-8267 CEP - 78.005-380 Cuiaba - M’



ATUARIAL

4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

VALOR APLICADO Percentual sobre

SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido
RPPS
Banco do Brasil 23.939.439,30 66,7%
Caixa Economica Federal 6.982.908,07 19,5%
Sicredi 4.944.509,08 13,8%
TOTAL 35.866.856,45 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
14%
Caixa
EconOmica
Federal
19%

Banco do Brasil
67%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
.. 35.866.856,45 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 35.866.856,45 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-D|STR|BUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-D/STR/BU/CAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS
DlSTRlBUlCAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LlQUlDEZ X |MOB|L|ZADO)
40.000.000,00 -
35.866.856,45
35.000.000,00 -
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -
10.000.000,00 -
5.000.000,00 -
0,00 T T T
,‘9@ ,‘9'\9 ,‘9'»"' ,\9'\5" '\9'\'3’ '\9'\5" "9'\?’ '\9'& ’&'{) "9'1? '\9'\9 "909 "9'5"' “9'5"' "94,”: '196’& ,‘94," ,\9%*’ '\9";‘ F o O ’&&" "9&" "96?’
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
14
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

100%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
'\9\9 '\9'\9 & ,‘9'0' '\9{, "9'1?‘ "9'\‘? "9'\3’ ’19'{) ’&'\3" @'\9 '\949 ,‘94,"' m@"' "9'5"’ "90,“ "9%"’ '196’6 '\90;\ F P q’g@ e "9@ "96?’

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 5.071.107,46 14,1%

RECURSOS PARA MEDIO E LONGO

30.795.748,99 85,9%
PRAZO

TOTAL 35.866.856,45 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo) RECURSOS
14% PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
86%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

. o . . . Valor .
Provisdo de Caixa | Banco | Agéncia| Conta (R$) Fundo de Investimento
3823 5-3 R$948.496,96 CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF
Q CAIXA
g ECONOMI
a
E CA
n:n: FEDERAL
3 3823 11-8 R$2.895.403,97 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
[=)
<
>
x
@
w Reservas de
o
Obrigacoes .
] M 2505-4 9960-0 R$15.058,65 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
Previdenciarias no
exercicio
BANCO
DO 2505-5 6866-7 R$296.010,27 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP
BRASIL
25505-4 | 6868-3 R$916.137,61 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
Total 5.071.107,46

Referéncia: DEZEMBRO

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

rw.atuarialeconsultoria.com.br

b5 3621-B267
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

LA LA RF FLUXO RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI RF IDKA 2
CNPJ 13.077.415/0001-05 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Previdéncia Renda Fixa

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Previdéncia Renda Fixa

iNDICE CDI IRF-M1 IMA-B5 IDKA 2
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 28/04/2011
TAXA DE
~ 1,00% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor 0,01 Qualquer valor
ADICIONAIS a a ’ a
RESGATE MINIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a | D+2 (Dois dias Uteis apds
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO L. . .
* 3 - Médio 2 - Baixo 4 - Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO
" 1.433.610.134,03 7.033.827.032,81 4.389.106.279,05 7.688.780.054,14
LIQUIDO **
NUMERO DE
726 1198 613 876
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,080076 2,633788 19,154952 2,679200148
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 72, FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc. | Art.72,1,b (100%) (exc.
fundo) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

rw.atuarialeconsultoria.com.br
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BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL TITULOS

CAIXA FI BRASIL IRF -

INFORMACOES -
¢ RFIMA - B TP RFIMA - B PUBLICOS M 1TPRF
CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IMA-B CDI IRF-M1
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprio de Regimes Préprios de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/07/2005 38785 10/02/2006 40326
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 10.000,00 10.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer valor 0 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO Qualquer valor Qualquer valor 0 0,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0 0,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+2 (Dois dias Uteis apds | D+2 (Dois dias Uteis apds | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE a solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . . .
* 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 1 - Muito baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
7 6.490.168.573,84 1.647.184.690,31 3.186.970.307,05 10.910.469.036,62
LIQUIDO **
NUMERO DE
681 273 376 1361
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 6,16296631 5,477841508 3,952897 2,52146
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | 1V, a (40% e 20% por | Art.72,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) fundo) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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ICREDI FI ICREDI FI
INFORMACGES CAIXA BRASIL IMA - B INSTITSU(CIIONAL RF IRF INS'?I'I(':UCIONACL RF
5 TiTULO PUBLICO
-M1LP IMA-BLP
CNPJ 11.060.913/0001-10 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Tx. de 1 dia)

20% por fundo)

iNDICE IMA-B5 IRF-M1 IMA-B
PUBLICO ALVO Regimei Pr.c')prios. de Reginl”neAs Pr.c')prio.de Reginl”neAs Pr.c')prio.de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 09/07/2010 07/02/2014 18/12/2009
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . " . - .
Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,00 5.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 5.000,00 5.000,00
SALDO MiNIMO 0,00 50.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . -
* 2 - Baixo 2 - Baixo 3 - Médio
PATRIMONIO
" 9.819.854.122,58 299.278.198,37 438.887.107,84
LIQUIDO **
NUMERO DE
v 0 923 321 426
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,996681 1,7746296 3,6986285
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - Fl Refer. Indicadores de | Fl Refer. Indicadores de
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | RF-Art.79,1ll,a (60% e | RF-Art.79,1ll,a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IRF- M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 0,57% i 0,45% : 0,44% i 050% : 065% : 057% i 0,70% i 0,52% i 0,63% : 0,61% : 0,31% : 0,40% 6,55%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 0,58% i 0,44% i 0,44% i 050% : 065% : 057% i 0,70% i 0,52% i 0,62% : 0,60% : 0,31% : 0,40% 6,50%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 0,60% i 0,45% : 0,44% ! 051% : 073% | 061% | 0,73% | 0,49% | 0,70% i 0,64% : 021% | 0,43% 6,74%
IRF-M 1 0,58% 1 0,47% | 0,47% | 0,50% | 0,68% | 0,58% | 0,72% | 0,55% | 0,64% | 0,62% | 0,33% | 0,42% 6,76%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
esmGmm» CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF <o BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP

m CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

emtme |RF-M1

B SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP EIRF-M1

0,80% -
0,70% -
0,60% -

©== SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP
0,50% -
0,40% -

xolg./é\@'ﬂ'\z’é‘@'

0,20% - o
0,10% -

0,00% T T T T T T T T T T T '
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

6,76%

6,74%

6,55%

6,50%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 1,53% | 0,52% @ 0,76% @ 1,08% : 1,37% : 1,70% @ 0,95% :@ 003% : 1,72% : 1,64% @ -0,34% @ 1,21% 12,86%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,52% : 0,52% i 0,76% @ 1,09% i 1,37% @ 1,70% i 097% @ 0,03% : 1,72% @ 1,64% : -0,31% @ 1,19% 12,88%
|MA - B 5 1,54% 1 0,55% ] 0,78% 1 1,11% ] 1,39% | 1,72% ] 0,97% ]| 0,05% | 1,74% | 1,65% |-0,28%] 1,24% 13,15%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmguus CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO < BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC Fl essxtsss |MA -B 5 B CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI HIMA-B5
13,15%
2,00% -
1,50% -
1,00% -
12,88%
12,86% 10870
0,50% -
0,00%
-0,50% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP 436% : 050% : 056% : 1,50% : 3,63% @ 3,71% @ 127% : -0,42% i 2,85% @ 3,35% @ -2,48% : 1,97% 22,65%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 423% : 049% : 051% : 1,49% : 3,64% @ 3,83% @ 120% : -036% : 2,93% : 3,49% @ -2,58% : 1,80% 22,48%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 435% : 052% : 055% : 1,48% : 3,61% @ 3,71% @ 1,25% : -0,43% i 2,84% : 3,34% : -2,49% : 2,01% 22,57%
IMA - B 4,37% ] 0,55% | 0,58% | 1,51% | 3,66% | 3,73% | 1,29% | -0,40%] 2,86% | 3,36% | -2,45%] 2,01% 22,95%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP @smGmm» S|ICREDI FIC INSTITUCIONAL RFIMA - B LP BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B TP m SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
<o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B e |[MA-B BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B mIMA-B
0,
5,00% - 22,95%
4,00% -
3,00% - / N
22,65%
2,00% - ’
° & \2 \ 22,57%
1,00% -
¢ - S . \ 22,48%
0,00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] Lol L
-1,00% - |/
-2,00% -
-3,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 0,53% : 0,47% : 0,45% : 052% : 057% : 048% : 056% : 0,49% @ 0,49% : 0,50% : 0,33% : 0,38% 5,91%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO 0,45% 0,41% 0,39% 0,43% 0,45% 0,39% 0,47% 0,41% 0,37% 0,38% 0,29% 0,28% 4,83%

CDI 0,54% | 0,49% | 0,47% | 0,52% | 0,54% | 0,47% | 0,57% | 0,50% | 0,46% | 0,48% | 0,38% | 0,37% 5,95%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@s=@mms CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS o~ BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO = CDI H CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO mCDI
0,60% -
5,91% 5,95%
0,50% -
4,83%
0,40% -
0,30% -
0,20% -
0,10% -
0,00% T T T T T T T T T T T ]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2019 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 1,22% i 061% i 065% i 1,10% i 0,95% : 1,11% : 0,98% : 0,05% : 1,41% i 1,24% i 0,21% i 1,15% 11,21%
IDKA 2 1,26% | 0,53% | 0,67% | 1,03% | 1,37% | 1,23% ] 1,02% | 0,08% | 1,60% | 1,23% | 0,01% | 1,20% 11,82%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 eaxCee |DKA 2 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 H IDKA 2

1,80% 11,82%

1,60% ﬁ

1,40% <> \>

1,20% \> . ¢

1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

A 4

'\&.J'

JAN FEV MAR ABR

MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

11,21%

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIQUAM
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA 2,94% | 0,50% | 0,17% | 1,16% | 2,11% | 2,34% | 1,04% | -0,07% | 1,94% | 1,99% | -0,89% | 1,30%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37%
IBOVESPA 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85%
META ATUARIAL 0,81% 0,92% 1,24% 1,06% 0,62% 0,50% 0,68% 0,60% 0,45% 0,59% 1,00% 1,64%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVIQUAM NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:

RS

460.313,51

A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:

RS

578.015,36

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIQUAM
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE
ACUMULADADA | 2,94% | 3,46% | 3,63% | 4,83% | 7,04% | 9,55% | 10,70% | 10,63% | 12,77% | 15,01% | 13,99% | 15,47%
CARTEIRA
CDI 0,54% 1,03% 1,51% 2,04% 2,59% 3,07% 3,66% 4,17% 4,65% 5,16% 5,56% 5,95%
IBOVESPA 10,82% 8,76% 8,56% 9,63% 10,39% 14,88% 15,84% 15,07% 19,17% 21,99% 23,14% 31,58%
META ATUARIAL 0,81% 1,73% 2,99% 4,08% 4,72% 5,24% 5,95% 6,58% 7,06% 7,69% 8,76% 10,54%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVIQUAM:| RS 4.653.994,74
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 3.287.008,05
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 1.366.986,69
27
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18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2019

e=@== Rentabilidade Carteira

a=@u [Vleta Atuarial a=C=s CDI

JAN

FEV MAR ABR MAI

JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 2,94% 0,81% 0,54%
FEV 3,46% 1,73% 1,03%
MAR 3,63% 2,99% 1,51%
ABR 4,83% 4,08% 2,04%
MAI 7,04% 4,72% 2,59%
JUN 9,55% 5,24% 3,07%
JUL 10,70% 5,95% 3,66%
AGO 10,63% 6,58% 4,17%
SET 12,77% 7,06% 4,65%
ouT 15,01% 7,69% 5,16%
NOV 13,99% 8,76% 5,56%
DEZ 15,47% 10,54% 5,95%

www.atuarialeconsultoria.com.br

b5 3621-B267
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 15,47% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 5,95% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 260,20% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM é de 15,47% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 10,54%, ou seja, até o momento, a carteira

alcancou uma rentabilidade de 146,76% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de dezembro/2019 apresentou uma forte inflacdo (1,15%), se compararmos com o
més anterior (hnovembro/2019 = 0,51%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 4,31%, acima dos 3,75% registrados em 2018.

Em dezembro de 2018, o IPCA havia ficado em 0,15%.

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS
O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflacdo de 0,83%, influenciado pela alta nos precos das carnes,
frango inteiro e dos pescados, e a alimentac¢do fora do domicilio, também influenciou no aumento,

pelas altas da refeicdo e do lanche.
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo HABITACAO cujo indice
apresentou deflagdo de -0,13%, ocasionada pela redugdo na bandeira tarifaria da energia elétrica, e nos itens

taxa de 4gua e esgoto.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de dezembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,83%. Os trés
produtos do grupo, com a maior alta de pregos foram o Feijdo-carioca (23,35% e 55,99% a.a.), o Tomate
(21,69% e -30,45% a.a.) e as Carnes (18,06% e 32,40% a.a.). Os dois produtos do grupo, que apresentaram a

maior queda de pregos foram a Cebola (-8,76% e -9,22% a.a.) e o Pdo francés (-0,68% e 1,51% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Belém - PA foi a capital que apresentou a maior inflagdo 1,78%, enquanto Rio Branco - AC
apresentou a menor inflagdo de 0,60%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 1,15%.
No ano, Belém - PA é a capital que apresenta a maior inflagdo (5,51%), enquanto Vitéria - ES

apresenta a menor alta (3,29%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,31%.

9.4-TAXA SELIC

Na reunido do dia 11 de dezembro de 2019, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic de 5,00% a.a.
para 4,50% a.a.. A decisdo foi unanime e o COPOM entende que a estagnagao do atual cenario econémico e a
prospecc¢do de uma inflagdo cada vez menor, permite um afrouxamento da condugdo da politica monetaria.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2018, projetava a

taxa de juros finalizando 2019 em 6,50%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicac¢do, por exemplo,
que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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9.5-iNDICES IMA

No més de dezembro os subindices IMA's apresentaram desvalorizacdo a partir da segunda
semana do més, recuperando ao longo do més e finalizando com rentabilidade positiva. Somente o
IMA - B 5+, chegou a rentabilizar -0,31% no inicio do més, mas ganhando forga e finalizando o més
com valorizagdo de 2,60%.

PERFIL Conservad. | Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M1 | IMA-B5 | IRF-M IMA-B |IMA-B5+| IDKA 20

DEZEMBRO 0,42% 1,24% 0,62% 2,01% 2,60% 3,94%

Acumulado/2019 6,76% 13,15% | 12,03% | 22,95% | 30,37% | 44,26%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=¢=|RF - M 1 IMA-B5 e=p=|MA - B =@=|MA - B 5+
3,5%

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0% r&%

-0,5%
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9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

INTERNACIONAL: O més de dezembro trouxe duas excelentes noticias no ambito
Internacional. A trégua na guerra comercial entre Estados Unidos e China e a negociagao da saida do
Reino Unido da Zona do Euro (Brexit) de forma organizada e gradual. Com relacdo aos acordos
comerciais entre Estados Unidos e China, os dois paises anunciaram a revisdo de algumas sancgdes,
onde a China ird comprar um maior montante de produtos agricolas norte-americanos, enquanto os
Estados Unidos ndo ird executar o aumento das tarifas sobre produtos chineses. Com relacdo ao
Brexit, as eleicOes realizadas no Reino Unido, em 12 de dezembro, favoreceram o primeiro-minitro
Britanico Boris Johnson, que passou a ter ampla maioria no parlamento. Com isso, o primeiro-
ministro terd mais facilidade em executar seu plano, que prevé uma saida da Unido Européia de
forma mais organizada e gradual, amenizando os efeitos negativos do Brexit. Aliado a isso, temos
indicadores econdmicos relevantes das primcipais economias mundiais. Na China, os dados de
atividade econ6mica surpreenderam, assim como a producdo industrial que acelerou no més de
dezembro. Nos Estados Unidos, a taxa de desemprego segue em queda, oscilando préoximo das
minimas histéricas.

BRASIL: Dezembro aparenta ser o més da consolidacdo da recuperagcdo da economima
brasileira. O PIB do 32 Trim/2019 apresentou alta de 0,6%, acima do esperado e acima do registrado
no Trimestre anterior. Os indicadores econ6micos creditam esse fato a um aumento do consumo das
familias e dos investimentos privados, mais expeficiamente na Construgao Civil. Aliado a isso, temos
indicadores que apresentam uma maior criacdo de empregos e uma elevacdo mais consistente do
mercado de crédito. E por fim, o indice de confianga do consumidor, que vinha estagnado nos
ultimos meses, apresentou uma elevacdo considerdvel no més de dezembro. A inflacdo que vinha
sendo controlada, apresentou "estouro" nos ulimos meses do ano. Esse fato pode ser observado
pela elevacdo do preco das carnes, que ja comecam a dar sinais de desaquecimento, ndo
comprometendo as previsdes de inflagao para 2020 e 2021.

Nossa recomendagdo para aplicagdo (aportes) de recursos oriundos de repasses

previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel é que sejam aplicados em:

> 10% indice moderado para arrojado e/ou arrojado (IRF - M e/ou IMA - B).

> 90% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).
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As recomendacOes e as andlises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condig¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacdes previdenciarias

e transparéncia.

E o Parecer.

lggn\Fr Garcia
io MIBA/RIJ 1.659

Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

 Certificacao |
i de Especialista |
i em Investimentos ;

~u $cvm

' Comissdo de Valores Mobilidrios

33

www.atuarialeconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
65 3621-B267 CEF - 78.005-380 Cuiaba- MT



