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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer economico referente ao més de JUNHO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatdrio contém uma analise do enquadramento de suas aplicagdes frente a
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
andlise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motiva¢do, adequac¢do a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia, previstos na resolugdo
CMN e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de

investimentos.
Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado

financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o
objetivo de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequagdo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia,
previstos em resolugdo do CMN, e observar também os
pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS

previstos neste Capitulo.
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AT LARIAS

4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2023?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) .
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
5.505.500,00 12,0%

PAI/2023?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2022.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

Percentual sobre
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Patrimonio Liquido
(em RS) N
Valor Atualizado em Fundos para
Atuatizade undosp 7.017.225,56 13,6%
Provisdo de Caixa (Curto Prazo)
Referéncia: JUNHO
% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR T e
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE (em RS) Provisio de Caixa
el 2.964.500,00 5,8%

Referéncia: JUNHO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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Awv. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, S5ala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whww . atuarialconsultoria.com.br Teletone: (65) 3621-8267
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

e P
RENDA FIXA 49.055.134,51 95,4%
RENDA VARIAVEL 1.924.777,23 3,7%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 436.323,01 0,8%

51.416.234,75 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

1.924.777,23
3,7%

436.323,01
0,8%

49.055.134,51
95,4%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

; VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
INDICE (BENCHMARK
( ) (em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 5.814.949,82 11,31% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 7.708.471,41 14,99% CURTO PRAZO 13.523.421,23 26,30%
IDKA 2 3.676.816,61 7,15% )
bk 3 PT oo | RENDARKA- |, pig7rses  24,19%
IMA-B5 8.761.958,43 17,04%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% _
IRF-M - 0,00% LRoE|\||\l GD g ::z; % 13.979.695,44 27,19%
IMA - B 13.979.695,44 27,19%
IRF-M 1+ - 0,00% RENDA FIXA - ) 0.00%
IMA - B 5+ - 0,00% | LONGUIS. PRAZO s
IPCA - 0,00%
IPCA + 5,00% a.a. 9.113.242,80 17,72% IPCA :uTr?c))(: S DE 9.113.242,80 17,72%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA 494.989,18 0,96% P
IBR - X - 0,00% Acosi A::ILD'CE 494.989,18 0,96%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00%
EXPORTACAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS 557.763,42 1,08% ¢o SiT - S 939.489,95 1,83%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 381.726,53 0,74%
INFRAESTRUTURA - 0,00%
BDR - NIVEL | 436.323,01 0,85%
Sf_‘:cfvoggglf‘\:g:) 490.298,10 8'3(5;:/4’ ACOES - EXTERIOR 926.621,11 1,80%
- - 1 00%
MSCI ACWI - 0,00%

51.416.234,75

100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE

AGCOES - BRASIL SETOR

ACOES - EXTERIOR

51.416.234,75

DI
. 1,83% 1,80%
ACOES - INDICE BRASIL ? ) 11,31%
0,96%
IRF-M 1
IPCA + TAXAS DE 14,99%
JUROS
17,72%
IDKA 2
IMA - B 7,15%
27,19%
IMA-B5...

100,00%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

20

Lo, Jose Monteiro de Figusiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairmo Dugue de Caxias - Cuiabd - W1 CEP - 78043-300

v . atuarialconsultoria.com . br Telefone: (65) 3621-8267



N i L

T

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

il i
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 36.688.620,41 71,35%
Caixa Econdmica Federal 8.620.858,09 16,77%
Sicredi 6.106.756,25 11,88%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 936,24 0,0018%

51.417.170,99 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
11,88% DISPONIBILIDADE
FINANCEIRA
0,0018%
Caixa Economica
Federal
16,77%
BB Gestdo de
Recursos DTVM S.A.
71,35%
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6.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RE )
CURSOS DISPONIVEIS PARA 42.303.928,19 82,28%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
9.113.242,80 17,72%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

51.417.170,99 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA DE
CARENCIA E/OU
VENCIMENTO

17,72%

RECURSOS DISPONIVEIS
PARA RESGATE NO ANO
82,28%
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL RE IRF - M 1 TP FIC I RE IDKA 2 TP FI
Fl FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

SELIC

Publico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
4.278.810.513,26
980
2,574406978

02/09/2021

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l.de Renda Fixa, Art. 7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

14.982.085.274,92

1126

2,885830862

06/08/2018

Ill,a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da

solicitagcdo)

2 - Baixo

6.781.214.720,11

1136

3,328136977

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IDKA IPCA 2A

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

6.483.473.627,64

942

3,524677228

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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2
INFORMACOES BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB ACOES SETOR
IMA-B5LPFICFI RFIMA - B TP FI RFIMA - B FI FINANCEIRO FICFI
CNPJ 03.543.447/0001-03 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Agdes
iNDICE IMA-B5 IMA-B IMA-B IFNC
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INicIO 17/12/1999 24/07/2005 09/03/2006 02/10/2007
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,30% a.a. 1,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui N&o Possui Ndo Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 1000 10000 10000 0,01
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+1 (No.d!a seNgumte a D+1 (No'd!a seNgumte a D+1 (No.d!a se;gumte a | D+3(Trés <.j|.as UEEIS apos
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio 4 - Alto 4 - Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LiQUIDO gk 5.638.426.224,35 6.493.608.770,37 746.954.336,58 177.864.091,91
NUMERO DE COTISTAS ** 783 572 218 4666
VALOR DA COTA ** 25,22244681 7,605823303 6,74827161 3,325470192
DATA DO REGULAMENTO
05/02/2020 11/10/2017 23/05/2016 04/05/2020
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. . % T.P.F.
OpferZ;éisE/ou - 12%;2;259/% F.l. de Renda Fixa, Art.7, F.l. AcBes, Art. 8,1 (30%
.. , .0, ]
ENQUADRAMENTO LEGAL Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, ll, a (62/2202)0/) por e 20% por Fundo)
b (100%) b (100%) .

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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~ BB PREV RF TiTULOS FI CAIXA BRASIL
~ BB ACOES PETROBRAS a - a o FI CAIXA BRASIL IRF -
INFORMACOES ¢ PUBLICOS VERTICE | TITULOS PUBLICOS RF
1 FI M 1TPRF
2028 FI LP
CNPJ 30.518.554/0001-46 49.963.751/0001-00 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de AgGes

PETR3

Publico Geral

21/08/2018

2,00% a.a.

Nao Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+3 (Trés dias uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto

459.620.221,65

28536

3,384678

04/06/2019

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

N&o possui

100000

100000

100000

100000

46980

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

188.185.163,14

38

1,025883574

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

10/02/2006

0,20% a.a.

Nao Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagcdo)

2 - Baixo

14.604.638.455,20

714

5,061822

14/09/2022

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

28/05/2010

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

7.342.301.496,88

1186

3,196099

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL IMA -

FI ACOES CAIXA

FI CAIXA INDEXA

FI ACOES CAIXA

INFORMACOES B 5TP RF LP SMALL CAPS ATIVO BOLSA AMERICANA INSTITU?IONAL BDR
MULT LP NIVEL |
CNPJ 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47 30.036.235/0001-02 17.502.937/0001-68
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Investimentos Investimento no Exterior

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

09/07/2010

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

8.254.253.931,25

927

3,952421

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I,b (100%)

Fundo de Agdes

SMLL

Publico Geral

01/11/2012

1,50% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

675.053.112,68

5984

1,542643

17/12/2020

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

Estruturados

Fundo Multimercado

S&P500

Publico Geral

16/10/2018

0,80% a.a.

Nao Possui

100

100

100

50

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagcdo)

4 - Alto

1.596.861.875,61

6968

1,871882

04/01/2021

F.I.e F.L.CFI

Multimercados, Art. 10, |

(10%)

Fundo de AgGes

BDR

Publico Geral

24/06/2013

0,70% a.a.

Nao Possui

1000

100

100

500

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitacdo)

4 - Alto

2.036.420.590,68

491

5,60661041

03/11/2020

Fundos de Ag¢des - BDR
Nivel I, Art. 9, Il (10%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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5
SICREDI - FI SICREDI - FICFI
|NFORMAC6ES INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
IRF-M 1 IMA-BLP
CNPJ 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

Nao possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

561.427.301,95

354

2,2728453

14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Publico Geral

18/12/2009

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

526.414.102,85

330

4,5277426

22/12/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Ill,a (60% e 20% por
Fundo)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2023

e [Vleta Atuarial a=C=s CDI

e=@==» Rentabilidade Carteira

A~

T T

JAN FEV MAR ABR MAI

T T

JUN

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN
FEV
MAR
ABR
MAI
JUN

Rentabilidade

Carteira

0,99%
2,01%
3,69%
5,06%
6,74%
8,71%

Atuarial

Meta

0,94%
2,20%
3,34%
4,39%
5,06%
5,40%

1,12%
2,05%
3,24%
4,19%
5,36%
6,49%
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Av. Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 8,71% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 6,49% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 134,23% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM é de 8,71% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 5,40%, ou seja, até o momento, a carteira

alcancou uma rentabilidade de 161,32% sobre a Meta Atuarial.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dia 20 e 21 de junho de 2023, o COPOM decidiu manter a Taxa SELIC em
13,75% a.a.. A decisdo reflete as adversidades do cenario econémico, as incertezas sobre os
impactos do mercado de crédito dos EUA e a preocupacdes em relagdo aos bancos nos EUA e na
Europa. O Comité informa que sera avaliado se a manuten¢dao da taxa de juros por um periodo
prolongado sera capaz de realizar a convergéncia da inflagdo, além da continuidade com suas
estratégias de acordo com as suas metas.

O COPOM tira como base a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores nacionais reforcam a perspectiva do Comité de desaceleracdo
gradual do crescimento. No primeiro trimestre de 2023 o PIB surpreendeu positivamente
impulsionado principalmente pelo setor agropecudrio, enquanto os demais setores mais ciclicos
apresentaram menor dinamismo. O mercado de trabalho demonstrou resiliéncia com o aumento
liguido no numero de empregados e com taxa de desemprego relativamente estdvel. Quanto ao
consumidor, a inflacdo apresentou reducao.

Em relacdo ao cendrio internacional, a perspectiva ainda é de precaucdo. Apesar da reducao
da tensdo sobre os bancos dos EUA e Europa, é necessario monitoramento devido ao aperto no
mercado de crédito nos EUA, que gera impactos negativos e incertos sobre o crescimento. Os
Bancos Centrais das principais economias estdo determinados a promover a convergéncia da
inflacdo para suas metas, apesar da persisténcia das pressoes inflacionarias. Recentemente, alguns
paises iniciaram um ciclo de aumento das taxas de juros e sinalizaram a continuidade de juros
elevados para combater a inflacdo, o que exige cautela na conducdo das politicas econémicas,
especialmente para os paises emergentes.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu que continuard com
a Taxa Selic em 13,75% a.a. apds avaliar o cenario econémico, além de ser compativel com a
estratégia de convergéncia da inflacdo em torno da meta no horizonte relevante, que inclui o ano
de 2024. Essa decisdo também indica um meio de estabilizar os precos, suavizar as flutuacdes do
nivel da atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2022,

projetava a taxa de juros finalizando 2023 em 11,75% a.a.. Atualmente, a projecdo é de 12,00% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de junho foi de recuperacdo para os Subindices IMA. O més iniciou com valorizacdo
dos indices, passando por oscilacdes na 22 semana, “andando de lado” e finalizando o més de forma
positiva.

O destaque fica por conta dos Ativos Arrojados de Longo Prazo. Somente os indices IRF — M
1+ e IMA — B 5+ iniciaram o més rentabilizando 0,11% e 0,10%, respectivamente, conseguindo se
recuperar e finalizando o més com retorno positivo de 2,65% e 3,37%. Dentre os demais indices que
apresentaram recuperacdo durante o més, destaca-se os indices Moderados IDKA 2 e IMA — GERAL
gue chegaram a rentabilizar 0,03% e 0,08%, respectivamente, na primeira semana de abril, e

fecharam o més com rentabilidade positiva de 0,97% e 1,74%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 | IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |IRF-M1+|IMA-B 5+
JUNHO 1,19% 0,97% 1,05% 1,74% 2,12% 2,39% 2,65% 3,37%

Acumulado/2023 6,68% 6,79% 7,04% 8,64% 9,62% 11,37% | 11,41% | 14,91%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ep=|RF-M 1 IDKA 2 <o=IMA -B5 ep==|MA - GERAL
efuo|RF - M epn|MA - B ep|RF-M 1+ ep|MA-B5 +

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou més de junho com valorizacdo, perdendo um pouco de

forca na ultima semana do més, mas finalizando de forma positiva. A aprovacdo do novo arcabouco

fiscal e expectativas da reducdo da Taxa Selic, contribuiram para impulsionar a bolsa durante o més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més

com variagao positiva de 9,00% aos 118.087 pontos. O indice acumula a variagdo positiva de 7,61%

no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa, finalizou o

més com uma variagao positiva de 8,78% aos 19.421,51 pontos. O indice acumula uma variagao

positiva de 8,78% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizagdao do IBOVESPA foram as ag¢des

de empresas ligadas aos setores de Petroleo e Energia negociadas na B3, com valorizagao de 18,59%

e 12,52%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MAIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M1 IBOVESPA " "
PETROBRAS ELETROBRAS
JUNHO 1,19% 9,00% 18,59% 12,52%
Acumulado/2023 6,68% 7,61% 35,91% -5,22%
Rentabilidade Acumulada (Més)
efp=|RF-M 1 e=$==|BOVESPA efmm|BX - 50
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0% M
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou oscilacdo no més de junho. O indice
BDR iniciou com valorizacdo, perdendo forca na ultima semana do més, mas conseguindo se
recuperar e finalizando junho positivamente. Por sua vez, o indice S&P 500 iniciou o més
negativamente, oscilando durante o meés, conseguindo se recuperar e finalizando o més com
rentabilidade positiva.

O indice BDR, principal indicador de ac¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variag3o positiva de 0,48% com cota¢do de RS 12.741,61. O indice acumula uma
variacdo positiva de 15,13% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagdao positiva de 6,47% com

cotacdo de RS 4.450,38. O indice acumula uma variag¢do positiva de 15,92% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
JUNHO 1,19% 0,48% 6,47%
Acumulado/2023 6,68% 15,13% 15,92%

Rentabilidade Acumulada (Més)
eet o IRF-M1 BDR e S& P 500

8,0%
6,0%

4,0%

2,0%
o o Y T XK N X
0,0% mimomctomsadioodis o o ob 20 b

Gocgodnopochodnoboch

-2,0%

-4,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de junho/2023 (-0,08%), apresentou deflagdo e consideravel redugdo em relagdo

ao més anterior (maio/2023 = 0,23%).

No ano, o IPCA registra alta de 2,87%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacao

de 3,16%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagao de 3,94%.

Em junho de 2022, o IPCA havia ficado em 0,67%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO cujo

indice apresentou inflagdo de 0,10%, influenciado pelos reajustes sobre a energia elétrica.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou menor impacto no IPCA foi o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS, cujo indice

apresentou deflacdo de -0,14% do IPCA, influenciado pelo recuo nos precos de alimentacdo em domicilio.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de junho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou deflagdo de -0,14%, uma reduc¢io
em relacdo ao més anterior (maio/2023 = 0,04%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos
foram a Batata inglesa (6,43% a.m. e -4,47% a.a.), Lanche (0,68% a.m. e 5,12% a.a.) e a Refei¢do (0,35% a.m.
e 2,52% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram a Manga (-10,83% a.m. e

41,23% a.a.), o Oleo de soja (-8,96% a.m. e -24,52% a.a.) e a Cenoura (-7,15% a.m. e 64,19% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Belo Horizonte - MG foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,31%, enquanto Goiania -
GO apresentou deflagdo de -0,97%. No mesmo periodo, o IPCA registra deflacdo de -0,08%.
Em 2023, Belo Horizonte - MG é a capital que apresenta a maior inflagao 3,46%, enquanto Sao Luiz -

MA apresenta inflagdo de 0,91%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,87%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de junho foi marcado pela inflagdo ainda elevada, os juros restritivos e indicios de
desaceleracao econdmica. Nos EUA, a atividade segue resiliente e sem indicios de recessdao no curto
prazo. O FED enfatizou as incertezas devido a politica restritiva do Banco Central e a possibilidade de
condicbes de crédito mais apertadas devido as turbuléncias no setor bancario. Com as incertezas
sobre a defasagem dos juros e a constancia do crescimento e da inflagdo, o FED optou por pausar o
ciclo de alta, mesmo que nao indique o fim do ciclo de juros. Na zona do Euro, o Banco Central
Europeu elevou a taxa de juros devido o nucleo da inflacdo ainda pressionada e aceleracdo do
mercado de trabalho. As condi¢cdes e demanda por crédito tem apresentado recuo, indicando que
os efeitos do aperto monetario estdao se manifestando. Na China, a atividade econ6mica apresenta
crescimento de forma moderada. O consumo teve diminui¢do no ritmo, principalmente nos setores
de servigos, enquanto o setor imobilidrio passa por desaceleragdo devido a demanda interna e
externa. A confianca empresarial quanto a confianca do consumidor tém apresentado diminuicdo, e
a taxa de desemprego entre os jovens atingiu niveis historicamente altos. Na América Latina, os
paises entram em ciclo de cortes de juros. O Banco Central do Chile indica flexibilizacdo da politica
monetaria, enquanto no México e Colombia ja encerraram o ciclo de alta, mas ainda devem decidir

guando iniciar o corte dos juros.

BRASIL

No més de junho, o cendrio econdmico cresceu de forma favoravel. Além do ddlar
desvalorizando, o IPCA apresentou desaceleracdao maior do que o esperado, mesmo que ainda
permanec¢a acima da meta de inflagdo. Quanto ao consumidor, os precos apresentaram menor
pressdo devido a inflagdo que segue baixa no setor de atacado. Em junho, o COPOM decidiu por
manter a taxa Selic em 13,75% a.a. e deu indicios de iniciar o afrouxamento monetario a partir de
agosto. Com a aprovacao do arcabouco fiscal, a atencdo se volta para a reforma tributdria e os
meios de elevacdo da arrecadacdo, no qual é importe para a produtividade da economia e

impactando sobre os riscos da trajetdria da divida publica.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/07/2023, a inflacdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 4,95% e a Meta Atuarial aproximadamente em
10,45%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos

indices, conforme demonstra a péagina 20, a carteira devera rentabilizar entre 11,35% a 13,18% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

13,18%
0,
) 11’35/I I
PROJECAO - META PROJEGCAO - RETORNO PROJEGCAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacgdes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢bes de segurancga, rentabilidade, solvéncia,

liguidez, motivagao, adequacgao as obrigacdes previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer. ﬂ ‘/
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Igon\Fr: Garcia

| Certificacao | io MIBA/R] 1.659
| de Especialista |

| em Investimentos | ‘ Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA
aneva WV CVM

c EA | Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
Comissdo de Valores Mobilidrios
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