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 Técnico em Informática Gerencial – COTEMIG

 Graduado em Ciências Atuariais – PUC Minas

 Atuário – MIBA/RJ 1.659

 Especialização em Gestão Pública ‐ UNIC

 Especializando em Gestão de Negócios – USP/EAD

 CEA ‐ Certificação de Especialista em Investimentos 

 Consultor de Valores Mobiliários (Investimentos)

 Professor de Pós‐graduação das áreas de Finanças e Exatas.
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Investimentos
para RPPS



Duration
de Caixa

PREVIQUAM
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Duration de Caixa

SEM REALIZAÇÃO 
DE CONCURSO

Atraso de 3 repasse 
por ano

Faltando 1% para 
bater a Meta Atuarial 

todo ano

Sem Compensação 
Previdenciária

Portaria
MF
464     
/2018

Reavaliação/2017Reavaliação/2017



Duration de Caixa

ALM – Asset Liability Management (Duration)

2023
Igor França Garcia



Perfil de 
Investidor

PREVIQUAM



10 – EXTREMAMENTE ARROJADO

2   – CONSERVADOR

1   – EXTREMAMENTE CONSERVADOR

3   – CONSERVADOR P/MODERADO

5   – MODERADO
6   – MODERADO P/ARROJADO

8   – ARROJADO P/ MODERADO

9   – ARROJADO

4   – MODERADO P/ CONSERVADOR

7   – ARROJADO P/ CONSERVADOR

Perfil de Risco dos Índices

POUPANÇA

DI/SELIC

IRF – M 1

IPCA + 6%;   IDKA 2

IMA – B 5;   IMA GERAL

IRF – M;   MULTIMERCADO

IMA ‐ B

IBOVESPA;   IBRX

IRF – M 1+;   IMA – B 5+;   IDKA 20
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Perfil de Investidor – PREVIQUAM



Carteira de Investimentos/2019 – PREVIQUAM

DATA BASE: 30/06/2019
Igor França Garcia
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Distribuição por índice – PREVIQUAM



Índices Econômicos

Igor França Garcia



Carteira de Investimentos/2019 – PREVIQUAM

DATA BASE: 30/06/2019

9,55%R$ 2.830.739,27 

R$ 1.568.322,89 

5,24%

Igor França Garcia



Rentabilidade da 
Carteira 

PREVIQUAM

Meta Atuarial     
(6% a.a. + IPCA)

2016 11,62% 12,64%

2017 11,03% 9,11%

2018 9,81% 9,95%

3 ANOS 36,09% 35,13%

Retorno dos Investimentos PREVIQUAM
Últimos 3 anos

Igor França Garcia
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ÍNDICES ACUMULADOS (2008 a 2018)

POUPANÇA CDI IMA ‐ B IBOVESPA

107%

189%

452% BB RF LP Índice de Preços  (IMA‐B)

BB RF PRÉ LP Estilo FIC FI   (IRF ‐ M)

Caixa FIC Performance IMA – B RF LP (IMA‐B)
Caixa FIC Absoluto PRÉ RF LP  (IRF ‐ M)

Bradesco FIC RF IMA – B ÁGORA

IMA B
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

14,18% 14,70% 25,57% ‐11,10% 14,54% 8,88% 24,80% 12,80% 13,06%

Poupança 6,90% 7,44% 6,02% 5,81% 7,09% 8,08% 8,31% 6,72% 4,61%

+9%

Sicredi FIC RF Inflação LP (IMA‐B)



Perspectiva 
2º Semestre/ 

2019
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Perspectiva do Cenário Econômico

PARA ONDE

VAI O 
MERCADO?
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PRÉ‐FIXADO PÓS‐FIXADO

PRÉ‐FIXADO

Redução da Taxa Selic

SELIC
PRÉ

FIXADOS

IMA‐B
NTN‐B  (IPCA)

IRF‐M
NTN‐F  ;  LTN
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Relatório Semanal FOCUS – Banco Central

1
2

3

4

Redução da Taxa Selic

SELIC
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Relatório Semanal FOCUS – Banco Central

1
2

3

4

Mercado de Ações

AÇÕES

PIB TAXA SELIC IBOVESPA
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Definição da Carteira para o 2º Semestre/2019



Projeção Final de 2019 – PREVIQUAM

DATA BASE: 30/06/2019
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Igor França Garcia
Atuário  MIBA/RJ 1.659

Certificação de Especialista em Investimento – CEA ANBIMA
Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

atendimento@atuarialconsultoria.com.br
(65) 3621‐8267   /   (65) 9 9205‐6870


