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1 — INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, gue norteardo os investimentos do RPPS - Regime Proprio de Previdéncia
Sacial do Municipic de SAO JOSE DOS QUATRO MARCOS- MT, PREVIQUAM, com foco no
cumprimente da Meta Atwarial, definida para o ano de 2020, tendo em consideragdo o

cenario macroeconomico esperado.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, atualizada pela
Resolugio CMN 4.695/2018, estabelece gue os responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do

exercicio a que se referir, deverdo definir o PAI - Politica Anual de Investimentos.

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetdrio
Macional, por meio da Resolucio CMN 3922/2010, atualizada pela ResolugZo CMN 4.695/2018,
a distribuicio proposta para os recursos, nas modalidades de aplicagoes existentes no
mercado  financeiro, wvisa otimizar o retorno  desses investimentos e assegurar a

sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

Mo tocante a gestdo de investimentos, o art. 1%, § 1° da Resolugdo CMN 4.604/2017,
stualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolucdo CMN 4.695, determina aos
responsaveis pela gestdo do RPPS, observar os seguintes principios:

I - observor 0s principios de seguranga, rentobilidade, selvéncia,
liguidez, motivagdn, adequepio & natureza de suas obrigapdes &

tronsporéncia,
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I - exercer suos obtividodes com boo fé, leoldode £ diligéneia;
i - relor por elevodos padries éticos,

IV - adatar regras, procedimentas # controfes internos que Visem
garantir o cumprimento de suos obrigogdes, respeitande @
peliticn de investimentos estobelecido, observodos o5 segmentas,
limites e demais requisitos previstos nesto Resolugdo e os
pordmetros estabelecidos nas normas gerois de organizogiio e
funcionamento desses regimes, em regulamentagdo do Secretaria

de Frevidéncia do Ministérie o Fozenda;

Além disso, o art. 1%, § 22 da Resolugio CMN 4.604/2017, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os respo nsaveis pela gestdo do Regime Proprio
de Providéncla Social @ os demais participantes do processo decisorio dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MP3

£19/2011, entre outras).

O PAl e suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo orgdo supenor
competente, antes de sua implementagdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolugio CMN

3.922/2010.

-
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2 — OBJETIVOS DA GESTAO

2.1 - META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MF n® 464/2018, as Provishes
Matemadticas Previdencidrias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito de
manter o seu poder de compra, no momente gque estas Provisdes retornarem para os
Segurados, no ato da concessdo de Beneficio. Para a manutengio do poder de compra dos
recursos previdencidrio @ estabelecida uma Taxa Real de Juros a ser alcangada, chamada de

META ATUARIAL.

Confarme exigéncia da Portaria MF n? 464/2018, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial)
deverd ser definida, através de calculos da Duragao do Passivo Previdencidrio que seguirdo uma
metodologla chamada Estrutura a Termo de Taxa de luros Média, calculada sobre o Fluxo

Atuarial da AvaliacSo Atuarial, conforme a Instrugdo Normativa SPREV n® 02/2018.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculara um indice {pontos), que servira
como parametro para a definicdo da Taxd Real de Juros (Meta Atuarial) que serd definida em

uma escala entre 4,61% a 5,89%, conforme o ANEXO |, da Portarla ME n® 17 de 20 de maio de

2013.

L
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ANEXO |, da Portaria n® 17/2019

Pontos (em anos) Taxa de Juros Pardmetro (% a.a.]
1.0 4,61
1.5 481
2,0 L0e
75 537
3,0 5,43
3.5 L, 54
4.0 5,61
4,5 N
5.0 571
5.5 574
6,0 5,77
6,5 5,78
7,0 5.8
7.5 5,81
DeB0aldb 5,82
Ded90a95% 583
De 10,0 a 11,0 5,84
De 11,5a 13,0 5,85
De 13,5 a 16,0 5,86
De 16,53 21,0 587
De 21,52 27.5 5,88
De 28,0 ou mals B9

*Fante: ANEXO |, do Portaris ME n? 17 de 20 de moio de 2019, modificade.

Os recursos financeiros administrados pelo PREVIQUAM deverdo ser aplicados de
forma a buscar um retorno equivalente 3 5,89% a.a., conforme a metodologia de Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média, mais o IPCA = Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo IBGE = Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, chservando
sempre a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devern ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao

atendiments dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagio do

pais adotada pelo Governo Federal.
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PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,89% a.a. + IPCA)

Meta : i i
2016 | 2017 | 2018 | 2019 BOrOEM 2021 | 2022
Atuarial !
'FCAJ::;' 9o | eao0c | 2080 | 3.75% | 3.52% | 3,60% | 2.75% | 3.50%
Taxa de Juros ’
o5 6,00% | 6,00% | 600% | 6,00% | 589% | 5.89% | 589%
Meta Atuarial | 12,64% | 9,11% | 9,95% | 9.88% | 9,84% | 9.9%% | 9,74%

FFONTE: Boletim FOCUS - Bonco Central — 29 de novemnbro de 2015.

A projecio do IPCA para o final dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborade pelo Banco Central,

posicionado em 29 de novembro de 2019.

Portanto, conforme a Portaria MF n? 464/2018, a Instrugdo Normativa SPREV n®
02/2018 e a Portaria ME n® 17/2018, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial), serd de 5,89% a.a.
acrescido do IPCA.

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

Mo ano de 2012, os RPPS apresentaram excelente desempenho de suas carteiras,
devido a constante reducdo da Taxa Selic, que favoreceu os investimentos atrelados a indices
pré-fisados (come o subindice IMA - B, IRF - M...). Em 2013, o desempenho das carteiras foi o
inverso. Devido o descontrole da inflagdo, tivemos forte elevagdo da Taxa Selic, impactando
negativamente o desempenho dos Fundos atrelados a indices pré-fixados, com alguns

rentabilizando com desvalorizagio de -11%, como foi o caso do subindice IMA - B.
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A partir de outubro de 2016, voltamos a ter uma forte e constante redugdo da Taxa
selic, que passou de 14,25%, chegando atualmente ao patamar histdrico de 5,00% a.a.. Esse
movimento constante de reducdo da Taxa Selic, favoreceu os investimentos de Longo Prazo
durante esse periodo, como os subidices IRF - M; IMA - B; IRF - M 1+, IMA - B 5+ entre outros,
além de ter auxiliado a impulsionar os indicadores de Renda Variavel, que também s3o

favorecidos com a redugdo da Taxa de luros.

Pela falta de conhecimento geral sobre o funcionamento do mercado financeiro, os
Regimes Proprios passaram a ser mais cautelosos na hora de glaborar zuas Politicas de
Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a
projecdo da Taxa Selic se torna importante para a definicio das estratégias de investimentos do
exerciclo de 2020. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 5,00% a.a., com previsdo de fechar
o ano de 2019 em 4,50% a.a., e o ano de 2020 em 4,50% a.a., conforme previsio do Boletim

FOCUS - Relatdrio de mercado, elaborado pelo Banco Central, do dia 29/11/2019.

A composic3o da carteira de investimentos buscard rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundes de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA

(IMA — GERAL, IRF = M, IMA - B, IMA =B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Varidvel,

indicadores como IBOVESPA, I1BrX e IBrX-50, entre outros.

Conforme o cendrio macroecondmice descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

10
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PROJECAD ESPERADA DE RETORNO/2020

iNDICES PESSIMISTA OTIMISTA
cDI 4,21% 4,44%
IRF -0 1 4. 0R, 4,53%
IRF-M 4,68% 8,21%
IRF-M 1+ 4,94% 10,01%
IMA-B5 3,70% 7,42%
IMA - B 3,44% 12,43%
IMA -B 5 + 3,08% 16,30%
IMA - GERAL 3,99% 8,38%
IDKA 2 3,80% 6,86%
IDKA 3 3,61% 8,34%
IBOVESPA 7,68% 19,52%
IBr-X 7,24% 18,64%
PROJECAO DA TAXA SELIC
Taxa Selic 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2021 | 2022
Final do 6,20% | 7.00% | 650% | a50% | 4,50% | 6,00% | 650%
periodo

*EONTE: Boletim FOCUS - Banco Central = 29 de novembro de 2013

A projecio do IPCA para o final dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatorio de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 29 de novembro de 2019.
A Projecio de elevagao da Taxa Selic, a partir de 2021, requer cautela na

elaboragio da Politica de Investimento, com relacdo aos investimentos de Longo Prazo, mais

sensiveis a elevacdo de Taxa de Juros.
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TAXA SELIC (1998 - 2019)

LR |s T
L T b e

S,

0,005

*EONTE: Boletim FOCUS = Bance Central — 29 de novembro de 2018,

TAXA SELIC
iltimos 5 anos e o exercicios de (2015 a 2020; 2021; 2022)
15,00%
II.I}H L |i i' :: :I
!. I: : | :'_
9,00% | HERIBIIR] :
| | | 1] 11| !I 11| e
6,00% 'l"-||--'.;:‘ ._ ,
WA R |
5-":"':""“i| 18RI 11 - I
BIRIRIIRRIN |! || il | |
0,00% |.: LD AR LGS R pat 4 bl b thy ], ALk

¢¢*§¢$¢a¢¢~¢é&&$$éééhnwé**e &
S SRS SIS SNSRIy
*ECONTE: Boletim FOCUS = Bancoo Central — 29 de novembro de 2013,
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3 - GESTAO DOS RECURSOS

3.1 — FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas no inciso |, §12, art. 15 da Resolugdo CMN
n® 4604/17, a atividade de gestio da aplicagio dos ativos administrados pelo

PREVIQUAM serd realizada por gestao propria.

De acordo com o inciso |, §52, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela
Portaria MPS 440/2013), entende-se por gestdo propria, quando o RPPS realiza diretamente a
execucio da alocagdo dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art, 3, § 58 | - Gestdo préprig: quands o RPPS realiza dirgtamente o
exprupfo do politica de investimentos de sug cortgirg, decidindo sobre os

mlocopfies dos recursas, respeitodos o5 pordmetras da legisiopdo.

3.2 — CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrugio CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa 05 investidores em duas

categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enguadra

em uma destas duas categorias é considerado um  Investidor em Geral {ou Investidor comum).

13
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O artigo 9 — C da Instrugio CVM 554/2014 passou o poder decisério de definir a
categoria de Investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente

definido pela SPREV - Secretaria de Previdéncia, vinculade ao Ministério da Economia.

Art. 99 - €, instrugfo CVM 554/2014 - Os regimes prdprios de previdéncia
social previdéneie soclol instituidos pelo Unido, pelos Estodos, pelo Distrito
Federsl pu Federal ou per Municipios sio considerodos  Investidores
profissionals ou investidores quolificodos openas s reconhecidos como tais

conforme regulamentagdo especifica do Ministénio do Previdéncio Sociol.

& fim de atender a Instrucdo CVM 5542014, o MPS publicou a Portaria MP3
185/2015, dispondo sobre o Programa de Certificag3o Institucional e Modernizagio da Gestdo

dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - "Pré-Gestdo RPPS".

O artigo 2¢ da Portaria MPS 185/2015, informa que o Pré - Gestdo RPPS tem por
obietive, incentivar os RPPS a adotarem melhores priticas de gestdo previdenciaria, que

proparcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento

com o5 segurados e a sociedade.

O Art. 32 da Portaria MPS 185/2015, informa que a ades3o sera facultativa, devendo
ser formalizada por meio de termo assinade pelos representantes legais do ente federativo e da

unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS serd declarado um

Investidor em Geral (Investidor Comum]).
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Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),
considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o RPPS que atenda cumulativamente aos teguintes

requisitos:

I - Cufo ente federotho instituldor de RPPS possug Ceclificads de
Requiaridade Previdencidria - CRP vigente ng dato da realizacéo de coda
aplicacfip exclusiva para tol cotegoria de investider, pelo cumprimento das
normos gerois de orgonizagfe ¢ funcionomento dos RPPS, estabelecidos no Lei

N2 4 F17/1998 o nos obos normolivos deid decarrentes;

N - Revogodo pele Portarie MPS 577/2017 - Possug recursos opiicodos,
informodos no Demonstralive dos decorrentes Aplicogdes & Investinmentos dos
Recursos - DAIR envigdo & SPPS, do bimestre imediatamente gnterior @ dota
de realizacho de exclusiva para tal cotegorio de investidor, em montante
igual pu para tol cotegorto de investidor, em montante iqual ou superior @
A& 10,000, milhdes de reais);

i - comprowe o efetive funclonamento do Comité de lnvestimentos, na
forma do art. 39-A;
Incis [V do Portario MPS 519, revogodo pele portoria MPS 537, designa:

alinea a - de imediato, o formalizocdo do adesdo oo Fro - Gestdo
RPPS: &

alimea b - em gbé um ana o contar da primeire abo de credenciomenta,
a pbtenydo do cerfificopdo institucianal,
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Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, o

PREVIQUAM é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, cenforme as informagdes encontradas

em 04/12/2019.
CATEGORIA DE INVESTIDOR
EXIGENCIA REQUISITOS SIM/NAD
Art. 6 — A, I, da Portaria
MPS 3002015, incluso CRP VIGENTE ATE: -
na Portaria MPS n4/12/20197
519/2011
INFORMADO O DAIR DO MES
ANTERIOR a D4/1220197 siM
Art. 6 — A, Il, da Partaria (SIM ou MAD)
MPS iﬂﬂﬁ.ﬂli Incluso
na Portaria MP5
A PATRIMONIO LIQUIDO DO SIM
RPPS até 04/12/2019
Art. & = A, ll, da Portaria GLHESS COMPRUIIA D
i B e S FUMCIOMAMENTO DO COMITE
MPS 300/2015, incluso | e | ECTIMENTO ANTERIOR a NAD
na Partaria MIPS 0413/ 30157
519/2011 {SIN ou MAD)
"-';-l 3 A-;:;t“;ﬁ:q':*“ O RPPS ADERIU AO PRO-
a aria
: NAD
01 2017, Incluso na EESTEE
Portaria MPS 519/2011 (SIM ou NAD)

O PREVIQUAM NAO ATENDE OS REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL

16



ESTADO DE MATO BGROSSO

sio JOSE DOS QUATRC MARCOS

FUNDO MUMICIPAL DE FREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
sio JOSE DOS QUATRC MARCOS

CHMBT: 03556, 113/0001-66

3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

£ o sistema pelo qual as empresas e demais organizagdes, sejam elas puablicas ou
privadas, sio dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre sdcios,
conselho de administragio, diretoria, drgdos de fiscalizagio e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 — ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da pestdo de investimentos do PREVIQUAM, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Investimentos [acumulado pelo representante
da Unidade Gestora), o Conselho Curador, o Conselho de Fiscalizacdo e o Comité de
Investimenkos.

No intuitc de auxiliar a gestio dos recursos, o PREVIQUAM, contratara uma
consultoria de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores
Mobilidrios, auxliando na elaboracio de Relatérios mensais, trimestrais e anual de
investimento, analisando o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio,

além de auxiliar na elaboragdo da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

0 organograma da estrutura de gestdo de investimentos do PREVIQUAM, distribui-se

da sepuinte forma:
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FUNDO MONICIPAL DE PREVIDENCIA SOCTIAL DOS SERVIDORES DE
sio JOSE DOS QUATRO MARCOS

CHPJ: D3.5856.113/0001-66

3.3.2 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

& competéncla dos drgdos enwolvidos na gestdo dos recursos do

PREVICQUAM so0:

s Diretor e Gestor de Investimentos = Com relacdoe aos Investimentos e
administracdo dos recursos do PREVIQUAM, em estrita observdncia das
normas legais e regulatdrias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do
Conselho Curador, apresentar relatdrios, no minimo trimestrais, conforme

exige a2 legislagio, da gest3o dos recursos e praticar demais atos de

gestdo do PREVICUAM.

s Comité de Inwvestimento - l:'f:rgﬁcr auxiliar no processo decisorio, quanto a

formulacio e execugdo da politica de investimentos.

s Conselho Curador = Com funcbes de deliberacdo superior, cujas as deliberagies
serdo promulgadas por meio de resolughes, decide sobre qualguer guestdo
administrativa & financeira que lhe seja submetida, pelo Diretor Executivo ou Pelo
Censelho de Fiscalizagdo e julgar os recursos interpostos das decisBes do Conselho de

Fiscalizacdo e dos atos do Diretor Executiva.

s Conzelho de Fiscalizacio — Com fungio de fiscalizar e acompanhar a execugdo

orgamentdria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por segurados e

dependentes, das despachos atinentes a processos de beneficios.
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# ConsultoriafAssessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios, com a finalidade de
produzir recomendacies, através de relatdrios de acompanhamentos, estudos e
pareceres, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento do

FREVIQUAM.

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolugio CMN 3.922/2010, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios gue serdo adotados, para
acompanhamento do retorne esperado da carteira, assim como a analise prévia e o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.

A avaliacdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatdrios periodicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliagio de investimentas em valores mobiliarios.

Os Relatérios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberative para apreciagio e

possivel aprovacao, nos casos que se tratar de aplicacdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIIl, da Resolugdo CMN 3.922/2010, o plano de contingéncia do

RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo, se aplicara

no exercicio vigente, para regularizagdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria,
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3.4 — ORIGEM DOS RECURS05

Os recursos em moeda corrente do PREVIQUAM sao ariginarios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicagbes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demals bens, direitos e ativos com finalidade

previdenciaria e demais ingressos financeiros auferidos pelo PREVIQUAM.

3.5 — SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provisdo de Caixa)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusiio dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obrigacbes
previdencidrias do PREVIQUAM serdo separados como PROVISAD DE CAIXA, no minimo, oS
valores anuais, referente as obrigagbes previdencidrias e as obrigagoes Administrativas, gue
deverdo ser utilizadas ne exercicio da vigéncia desta Politica de Investimento, acrescidos de uma

margem de seguranga de 10%.

Essa separacdo tem o intuilo de amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre
o5 recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgao dos repasses das contribuiches
realizadas pelo Ente. As obrigagoes previdencidrias e Administrativas, separadas para essa
tinalidade deverdc estar alocadas em investimentos cujos indices 3o considerados

conservadores, como o DI ou o IRF = M 1 efou caderneta de poupanga.
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PROVISAO DE CAIXA

ESTIMATIVA DE
DESPESA -
VALORES %
FOLHA AMUAL -
PREVIDENCIARIA 2020 2.700.000,00 75,63%
FOLHA ANUAL -
ASSISTENCIALISMO 2020 480.000,00 13,45%
FOLHA ANUAL - DESPESA
- D0 350,000,00 10,92%
TOTAL 3,570.000,00 100%
MARGEM DE SEGURANGA 357.000,00 10%
TOTAL acrescido de :
Mt dacagurmigs 3,927.000,00

Os responsdveis pela gestdo do RPPS, terdo prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de Janeiro de 2020, para constituir um fundo (ou fundos) como PROVISAD DE
CAIXA, no valor total de RS 3.927.000,00, conforme estimativa de despesas para a Folha Anual
de Beneficios e Administrativas, para 0 ayercicio de 2020, acrescido de uma Margem de

seguranga de 10%.

Ao longo do exerciclo, 05 recursos scumulados para PROVISAO DE CAIXA
poderdo ser transferidos para investimentos considerados moderados efou arrojados, a

medida que a necessidade dessa provisdo dimuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes 3 gestao financeira do PREVIQUAM, com destague para o
desempenho da carteira de investimentas e o cumprimento da Meta Aluarial, serdo
disponibilizadas ao Comité de Investimentos, Conselho Curador e Conselho de Fiscalizagao & aos

demals interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e 30s Pensionistas, as seguintes

informacbes com relacio a Gestao de Investimentos, conforme o Art. 39, inciso VIl da Portaria

MPS 519/2011.

Art. 37 A Unida, 0s Estodas, o Distrito Federal & 03 Municipios deverdo abservar no gestoo dos
recursos de seus RPPS af seguintes obrigagies, glém dogquelas previstes no Besolugdo do CMN

gue dispde sobre o aplicaféo dos rEclrsos dos RPFS;
VIl - disponibilizar ans seus segurodos e pensiesias:

a) @ politica cnual de investimentos e $uas revisfies, m praio
de oté trinta dias, o partir do dota de sud oprovagda;

b) o5 informagdes contidas nos formuldrios APR - Auvtoriregio
de Aplicacfo e Resgale, mo pronn de até [rinta dios, contados

dar respective aplicogdio ou resgate;

¢) o composiglo do corteira de Investimentos da RPPS, no
prozo de até trinta dias 6pos o encerramento do més;

d) os procedimentos de selepde dos eventuais entidades
gulorizodos e credenciodas;
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g} as informapdes relotivas 00 processo de credenciomento dg
instituipfes para receber as aplicopdes das recursos do RPPS,

1 relogdo dos entidades eredenciadas para otuor com o RFFS €
respective dato de atualizogdo do credenclomenta;

g) os dotos & focais das reunides dos drgdos de deliberapio
colegioda £ do Conmitd de Inwestimentos;

h) os relatdrios de que trato o inciso W deste artigo.

O Art. 32, inciso V da Portaria MPS 519/2011, menciona que o RPPS devera elaborar
relatdrios detathados, no minima, trim sstralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
maodalidades de operagdes realizadas nas aplicagBes dos recursos do RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos € suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de

deliberacio e controle,

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Mos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operagbes Compromissadas & 05
investimentos indiretos via fundos de investimentas, o PREVIQUAM levard em conta para sua

politica de investimentos 05 seguintes riscos envolvidos nas operagies.

e Risco de mercado: & o risco de oscilagbes de pregos do ativo conforme o
cenarin  macroecondmico. Este & voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Pdblicos e fundos atrelados 2 inflagdo) e

renda Variavel (acbes, délar e etc..).
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s Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus COMPromissos.
Messes casos, © ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacdo de mercado.

e Risco de liguidez: E conhecido pela falta de condicdo de pagamento do emissor
ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo. £ o risco de o
investidor nio conseguir dar liguidez ao ativo financeiro ou conseguir liquidez

abaixo do prego de mercado.

e Risco sistémico: 530 05 riscos da politica econdmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

3.8 — CLASSIFICAGCAO DE RISCO DE CREDITO {Andlise de Rating)

Ma hipétese de aplicagdo de recursos fina nceiros do PREVIQUAM que exijam
classificagdo do risco de crédito das emisshes (ativos financeiros, Titulos e valores mobilidrios) e
dos emitentes (instituigbes financeiras) a decisdo sera fundamentada em classificacoes minimas

de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

O Art. 15, § 2% | da Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resclugde CMN
4.604/2017, determina que os RPPS apliqguem em fundos de investimentos que necessitem de

classificacio de risco, no minimo classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias

classificadoras de risco, registrada ou reconhecida pela CVM.
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Visanda elevar os principios de seguranga, solvéncia e liguidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 1%, 1 da Resolugcio CMN 4.695/2018, caso o fundo
de investimento ou a Instituigdo Financeira necessite de classificacdao por agéncias de risco
(rating), o PREVIQUAM adotara escala acima de classificacio de rating, exigida pela Resolucdo
CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos & Instituigbes
Financeiras que possuam classificagdo de risco, no minimo, MUITO BAIXO, baseado nas

classificagbes das empresas de rating listadas abaixo.
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f1cIA SOCIAL DOS SERVIDORES DB

CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

Longo
Prazo
Al+ AR Asa 1T LYY AAR Pl Quase Nulo
A Aal Ads AA+ Al+ A%
A Pi Aa? Fl+ AR Al AR AR Irrisdrio
A Aad A A B Al
Al At Al 4 A At At Ahs
A AZ A A A A Muito baixo
A2 A- 27 ] A3 Fd A- A- A- A=
BER+ Baal BEE+ BEE+ BEB4 BEB+
Al BEB F3 Baal F3 BEB BEB [+1-02 BEB Baixo
ERB- Baad BRE- BBB- BRE- EBE-
B+ Bal BE+ BE+ BB+ BB+
B BB GaZ B BB BE BB BB Moderado
BB- Ba3d BB- BE- BE- BB-
B+ Bl B+ B+ B+ B
B Mot I &2 B B B 8 Médio
Primea
B- B3 Bi- B- B- B-
CCe Caa Cee Coc [+f-) cce Cce Alto
C cC Ca ; cc CE[wf-) cc cC Muito Alto
C C C C{+f-) C C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente

3.0 — RESTRICAD, VEDACAO E LIMITA

conforme a Resclugdo CMN 20221

Serio observados oS limites de concentra

0, alterada pela Resolugdo CMN 4.695,/2018.

"o

cAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

¢dio dos investimentos da seguinte forma,
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Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugio CMN 4.695/2018,
o artige 7, § 9% aplica aos fundos de investimento Renda Fixa, os limites de
concentracdo por emissor € por modalidade de ativo financeiro e demais

critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica;

Conforme o Artigo 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes dos RPPS
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serio
admitidas desde gue seja possivel identificar e demonstrar que 05 respectivos
fundos mantenham as Com posigies, limites garantias exlgidas para os fundos

de investimento de gue trata a Resolugdo;

Conforme o artigo 14, § 32 da Resolugéo CMN 4.695/2018, em caso dos limites

serem ultrapassados em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros
cotistas, o regime proprio de previdéncia social deverd adequar-se em até 120

dias.

¢ vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

vitulos de crédito ou outros ativos gue ndo os previstos nesta Resolugdo;

¢ vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo

figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacio sob
qualquer outra forma;
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E vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

E vedado aplicar recursos direta ou indiretamente, na aguisicdo de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores gualificados ou
profissionais, gquando ndo atendidos o0s critérios estabelecidos em

regulamentagdo especifica.

£ vedado aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento

em direitos creditérios ndo padronizados;

Investimentos em Titules Pdblicos, somente agqueles ofertados pelo Tesouro

MNaclonal;

conforme o artige 8, § 12 da Resolugdo CMM 4.695/2018, as aplicacbes
previstas em Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-3o0 a 30% (trinta por

cento) do patriménic liguido do PREVIQUAM;

Conforme o artigo 8, § 7% da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas na Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento
de Renda Variavel, os limites de concentracao por emissor & por modalidade de
ativa financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo
especifica;

Estio proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a néo sercm

aguelas para protegic da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas a uma vez o patrimdnie liquide do fundo.
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E vedado praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aguelas iniciadas e encerradas no mesmao dia, independentemente de o regime
préprio passuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, guando se tratar
de negociages de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime

proprio de previdéncia social;

E vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere BXpOSICI0 SUperior @ uma vez o
respectivo  patrimbnio  liquido (fundos de investimento que prevejam

Alavancagem);

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o total das aplicacbes dos
recursos do RPPS, em um mesmo funde de investimento devera representar, no
maxime, 15% (quinze por cento) do patrimanio liguido do fundo, sendo de 5%
{cinco por cento) para os fundos de investimento de que tratam os incisos VIl

do art. 72, Il e IV do art. 82 da Resolugdo CMN 4,695/2018.

£ vedado aos Fundos de Investimentos de Renda Fixa, classificados pelo artigo 7
da Resolucdo CMN 4.695/2018, manter em sua carteira, aplicacbes em ativos
financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagdo

especifica.
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Conforme o artigo 14-A, da Resolugiio CMN 4.695/2018, o total das aplicagdes
dos recursos do regime praprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursas de terceiros gerldo por um mesmo gestor ou par
gestoras ligadas ao seu respective grupo econbmico, assim definido pela CVM

em regulamentacio especifica.

£ vedado aplicar recursos na aguisicao de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na

regulamentacdo da CVM.

Conforme o artigo 15, § 22, inciso de | a lll da Resolucio CMN 4.695/2018, o
RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quanda atendidas, cumulativamente, as seguintes condictes: o administrador
ou o gestor do fundo de investimento seja instituigao autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termas da regulamentagdo do CMN; o administrador do fundo de investimento
detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por cento] dos recursos sob sua
administragdo oriundos de RPPS; o gestor € O administrador do fundo de
investimento tenha sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados
pelos responsaveis pela gestdo do RPPS como de boa gualidade de gestéio e de

ambiente de controle de investimento,
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Conforme o artigo 22, |, Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 4.695/2018, nio
cerdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagBes estabelecidos
nesta Resolucio os eventuais desenguadramentos decorrentes de valorizagdo
ou desvalorizaclio de ativos financeiros pelo prazo maximo de 180 (cento e
pitenta) dias, no caso dos demais limites. Enquanto perdurar 05 excesses em
relac3o aos limites estabelecidos nos arts. 7% e &2, o RPPS ficard impedido de
efetuar novas aplicagdes que ONeTem 05 EXCessos verificados, relativamente aos

limites excedidos.

ronforme o artige 23, VIl e VI, da Resolugdo CMN 4.695/2018, é vedado ao
RPPS aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicio de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, gquando ndo atendidos os critérios  estabelecidos  em
regulamentagio especifica; e remunerar quaisquer prestadores de SETVigo
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administracdo, taxa performance, INgresso ou saida previstas em regulamento,

ou encargos do fundo, nos termos da regulamentagio da CVM.

Confarme o artigo 23, 1X, da Resolugio CMN 4.695/2018, ¢ vedado ao RPPS
aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na

regulamentacio da CVIM.
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391 - RESTRICAO, VEDACAO E LIMITACAO DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS DO RPPS

As restrigdes, vedagdes e limitagbes descritas no item 1.9 desta Politica de

Investimento, s3o exigéncias da Resolugio CMN em vigor.

No intuito de elevar as condigbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, mativagdo,
adeguagdo 3 natureza de suas obrigaches e transparéncia da Gestio de Investimentos,

mencionadas no artigo 19 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM, adicionalmente,

restrige, veda e limita:

s E vedado aplicagiio em fundos de investimento que prevejam Taxa de

ENTRADA (Ingresso) e/ou TAXA de SAIDA em seu Regulamento.
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3.10 — PRECIFICACAQ E CUSTODIA

Em consondncia com o disposto na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN 4.695/2018, os Titulos Pablicos serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada

para a prestacio do servigo apds procedimento formal de contratagdo.

Conforme o art. 16 da Resolucdo CMN 3.922/10, a aguisigdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta & instituicio financeira, 3
instituico autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou ds pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Moblliarios para o exercicio profissional de administragao
de rarteira e devero observar as Informagbes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacio come referéncia em negociagdes no mercado

financeira, antes do efetive fechamento da operagdo.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado {marcacdo a mercado), observados regras e

procedimentos detfinidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adguira Titulos e Valores Mobiliarios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de agquisicio (Marcagcac na Curva), desde que atenda todos os requisitos da
Partaria MPS n? 402/2008, com a redagdo alterada pela Portaria MP3 n? 577/2017, conforme

descrito no art, 16, VIll, § 28,



ESTADO DE MATO SROSSO

sA0 JOSE DOS QUATEC MARCOS

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
sAo JOSE DOS QUATRO MARCOS

CHPJ: 03.556.113/0001-66

3.11 — CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestio dos recursos que constam no Art. 12 12, V,
da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada em 27 de novemmbro de 2018, pela Resolugio CMN
4,695, o PREVIQUAM deverd realizar com diligéneia, a selegio, o acompanhamento e a avaliacdo

dos Prestadores de Servigos contratados.

Conforme o Art. 18, inciso | e Il da Resolugio CMN 4.695/2018, na hipotese de
contratagdo objetivando a prestacdo de servigos relacionados & gestdo dos recursos do RPPS,
esta deverd recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 18, Il da Resolugio CMN 4.695/2018, a contratagio sujeitard o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicagbes dos
recursos do RPPS, a fim de que n3o recebam qualguer remuneragio, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao de servigo, e ndo figurem como

emissores dos ativos ou atuem na Originagao e estruturagado dos produtos de investimento.

conforme o Art. 18, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS devera avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das

pesseas que participam do processo decisdrio, inclusive por meio de assessoramento.
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3.11.1 - PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE )

Conforme o Art. 17 da Resolugio CMN 4.695/2018, 5 atividade de custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacbes realizadas no
imbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados deverd

observar a regulamentagio especifica da CVM.

Conforme o Pardgrafo dnico do Art. 17 da Resolugdo CMN 4.695/2018, em caso de
contratacdo de servigos de custddia pelo RPPS, para aplicagdo de recursos em Titulos e Valores
Mohbiliarios, além do prévie credenciamento, deverdo ser observados o5 mesmos requisitos

estabelecidos para contratagio de prestacdo de servicos de consultoria,

3.11.2 - PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS )

Conforme o Art. 4, § 2° da Resolugio CMN 3.922/2010, as pessoas naturais
contratadas pelas pessoas juridicas e que desempenham atividade de avaliagio de investimento
em valores mobilidrios, em cardter profissional, com a finalidade de produzir recomendacbes,

relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de

investimento deverdo estar registradas na Comissia de Valores Mobiliarios.
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Adicionalmente a legislagio, o PREVIQUAM, na hipdtese de contratacdo de prestacao
de servicos de consultoria, exigird que a responsabilidade técnica dos pareceres e relatorios
emitides pela prestadora, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a CVM e, no minimo,

certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificacdo semelhante

e de mesmao nivel.

3.12 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO
E SUA ATUALIZACAD

Conforme o artige 3%, 1¥, da Portaria MP5 518/2011 (alterada pela Portaria MP5
440/2013), na gestdp propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, os RPPS deverdo
assegurar, que as instituigbes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Art. 3%, IX, Portaria MPS 519/2011 {olterada pela Portaria MPS 440,/2013) -
no gestdn propria, ontes da reglizopdo de qualguer pperaglio, gssegurar gue
as instituicdes escohidos para receber as aplicopdes tenham sido objeto de

prEvin credenciamenio.

Conforme o Art 32, § 32, da Portaria MPS 519/2011 (Alterada pela Portaria MPS
440/2013 e posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017), o credenciamento deverd ser

atualizado, ne minime, a cada doze meses.
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Art. 39, § 3%, Portarin MPS 518/2011 {alterada pelo Portoria MPS 440/2013 e
posteriormente alterada pela Portorio MF 01/2017) - A ondlise dos quesitos
verificadns nos processos de credenciomenta deverd ser atualizedo o codo 12 {doze]

MEtEs,

3,12.1 — INSTITUIGOES

Para o credenciamenta das Instituigdes, deverao ser observados e formalmente

atestados pelos representes dos RPPS, no mimimo:

Art. 1%, § 3¢ Resolupdo CMN 3.922/2010 (otualirada pela  Resolugdo  CIVN
4.695/2018) - Os pordmetros para 0 credenciamenta dos instituiphes de que brata o
incise W) do § IP deverdo contemplar, entre outros, o histdrico e experigncio de
atuagdo, o volume de recursos sob o gestdo e odministrago do instituigdo, @ solidez
patrimeniod, @ PXpasipE0 o risco reputoecional, podriie ético de conduta & aderéncio do

rentabiidede o indicadores de desempenho

Art. 39, § 19, Portaria MPS 519/2011 (elterada pefa Portana MPS 440/2043) - Poru o
credenclamente referida ne inclse ¥ deste artigs deverfio ser obsensodos, ¢

formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimao:

alinea a da Portaric MPS 518/2011 (incluido pela Portaria MP3
170/2012) - Atos de reglsire ou gutorizacds parg fusdionamenta
expedido pelo Sonco Central ¢o Brasll ou Comissdo de Velores

MMobitigrios ou drgiio competente;
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alines b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pelo Portorio MPS
170/2012) - Observopdo oe elevado podrdo élico de conduly Mo
operaglies reolizodes no  mercodo  financeiro e ouséncio  de
restricBes que. o critério do Banco Centrol do Brosil, do Comisso
de  Valores Wohilidgrios ow de owiros drgdos competentes

desaconselhem um relaciomamento seguro.

alinea ¢ da Portaria MPS 51972011 [olterada pela Portoria MP5
A440,/2013) - Reguleridode fiscal e previdencidria.

3.12.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTQ

Para o credenclamento dos Fundos de Investimento, deverdo ser observados e

formalmente atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 3% § 2% Portaria MPS 519/2011 (olterada pela Portario MP5S 4402013} -

Quorndo se tratar de fundoes g inwestimonto

inciso | do Portaria MPS5 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -
0 previsto no § 12 de inclso I¥ deste artigo recaird também sobre 0 figura do

geatar & do administreder do funde, cantemplandn, an mimirma:

alinea & da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portario MPS
440/2013) - A ondlise do histdrice e experidncio de atuagdo do
gestor ¢ do administrodor do funde de investimento e de seus

controladornes;
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alinea b da Portario MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A andiize guante oo volume de recursos sob suo gestio
e pdministragde, bem como guanto o gualifieapde do corpo téenico
¢ segregapde de otividedes;

alinea ¢ da Partaria MPS 519/2011 (incluide pela Portaria MPS
440/2013) - A owsliapSo do aderéncio oo rentobiidode oos
indicadares de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentos sob sug gestdo e odministropin, no periedo Mg

de dois anos anleriares oo credenciameanta,

Incise Il do Portaria MPS 51872011 (incluido pela Portario MPS 430/2013) -
Deverd ser reglitade o ondiise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sithema de distribuipfo ou agente outdénoma de inveitimento,
certificonda-se sobre o contraln porg distnbuipdo e mediopdo do produls

ofertads ¢ o regularidade com o Comissfo de Volores Mobilideios - V.

Art. 3%, § 49, Portaric MPS 519/2011 (olterada pela Portarie MPS 440/2013) - As
aplicopdes gue apresentem prozod parn desinvestimento, inclusive prozos de coréncig e
povn conversfo de colas de fundas de investimentos, deverdo ser precedidos e
atestada do respansgvel legal pelo RPPS, evidenciondo 0 suo compaltibilidade com a3

obrigagics presentes @ futvras do regime,

3.12.3 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTQO

No intuito de atender o art. 62 - E, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria
MPS 300/2015), o PREVIQUAM seguird o TERMO DE ANAUSE DE CREDENCIAMENTO,

disponibilizada no site da SPREV - Secretaria de Previdéncia.
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Art. 69 - E, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300,/2015) - Sem
prejuizo do disposto nos §5 19, 29 e 39 ao art. 3%, serfio observadas em relopdo ao

credenciamento de que trato o inciso [X doquele artige as seguintes disposicies:

inciso I - @ onalise das informagdes relothas & instituicdo eredencioda g @
werificopfo dos reéquisitos minimas estobefecidos para o credenciomento
deverda ser registrodos em Termo de Andlise de Credenclomenta . cujo
canteddn  minima constard  de formudorio disponibilitade pefa 5PFS no
enderego eletrinico do MPS no rede mundial de computodores — Infernet.

[GRIFD NOSS0)

As informagbes e documentos utilizados para o preenchimento do TERMO DE
ANALISE DE CREDENCIAMENTO deverfio conter em sua identificacio: 1-Data, 2-validade e
3-Disponibilizados pela instituicao redenciada em sites @ cujo acesso seja de cardter publico,
conforme exigido pelo artigo 62 - E, 1, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MP5
300/2015). Essas informagies encontradas deverdo ser mantidas pelo RPPS, no minimo, &m
arguivos em meio digital e apresentados a SPREV — Secretaria de Previdéncia e aos demais

orgios de controle e fiscalizaglo, internos ou extemnos.

Art. 69 - E, lii, Portaria MPS 519/2011 (incluido pelo Portaria MPS 300/2015) - o5
decumentas aue instryirem o credenciamenta, desde gque contenham identificapdo ]
sy dota de emissfo e wolidade ¢ se/om disponibilizodas pela instituipdo crpdemcind
em pdging ae rede mondiol de computodores-Infemet, Cuje Doosss seja fre @
qualquer interessado, pederto ser mantidos pelo RPPS por meio de arquives em meis
digitol, gue deverfs ser opresentodas & SPREV & oos demais drgins de contrale €

fiscalizacho, internos ou externos, sempre que solicitados,
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O TERMO DE AMALISE DE CREDENCIAMENTO para as Institulgbes, Administradores,
Gestores, Distribuidores e Fundos de Investimento, adotado pele PREVIQUAM, encontra - 58

disponivel no ANEXO desta Palitica Anual de Investimentos.

3.12.4 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Apos realizar o preenchimento ou a atualizagio do TERMO DE ANALISE DE
CREDENCIAMENTO, a decisdo sobre o credenciamento da instituigio, devera ser faormalizada em

um farmulario dispenibilizade pela SPREY, em enderagd sletrénico, deneminado ATESTADO DE
CREDENCIAMENTO, conforme exigido pelo artigo &2 - E, Il, da Portaria MP5 519/2011 (incluido

pela Portaria MPS 300/2015).

Art. 69 - E, Il, Portaria MPS 519/2011 {incluido pela Portaria MPS 300/2015) - a
decisin finol gquonto oo credencigmento da instituicle constord de Atestada de
Credenciamenta, conforme formuldrio disponibilizade pele SPF: no endereps

eletrénico do MPS na rede mundiol de computadores - infermnet.

O ATESTADO DE CREDENCIAMENTO encontra-se disponivel no ANEXD desta Politica

de Investimantos.
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4 - ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E AMNALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

05 Indicadores de atividade econdmica demonstram gue a economia brasileira
permanece em processo de recuperagdo, O cendrio projetado pelo Copom, supde que essa
recuperacio ocorrera em ritmo gradual. Os baixos indices de utilizacio da capacidade da
indiistria e da taxa de desemprege, que diminui lentamente, refletem o alto nivel de ociosidade

dos fatores de produgdo da economia brasileira.

Para um processo de recuperagdo mais acelerado da economia, a niveis robustos,
além da evolugio favordvel dos indicadores de condigbes financeiras, dependerd também de
outras iniciativas e reformas, principalmente de ambito fiscal, estimulando o investimento

privado, mitigando os riscos de episodios de forte elevagdo de prémios de risco.

Com relagio a Taxa de Juros (Selic), o Copom avalia a importancia do processo de
reformas e ajustes na economia brasileira, mas enfatiza que continuar es5e processo é essencial
para permitir a consolidacdo da gueda da taxa de juros estrutural e para a recuperacao
custentavel da economia. A agenda de reformas afeta as projecdes macroeconémicas e de

inflagao, a evolugdo da atividade econdmica e do balango de riscos.
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O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que a0 final de 2019 &

20720, as taxas de juros estejam, respectivamente em, 4,50% a.a.; 4,25% a.a.

4.1.2 — AMALISE MACROECONOMICA EXTERNA

A conjuntura macroecondmica internacional, segue relativamente favordvel para as
economias emergentes. Os Bancos centrais dos principais paises, principalmente da Zona do
Furo, tem provide estimulos monetarios com redugdo de suas Taxas de Juros, contribuindo para
a liqudez dos mercades globais. Por outro lado, os riscos de uma possivel desaceleracio da
economia global e os conflitos geopoliticos permanecem. Atualmente, a economia brasileira
possui certa capacidade de enfrentar revés no cendrio internacional, devido as suas Reservas
Internacionais, o seu balango de pagamentos robusto, 4 expectativa de inflacdo e a perspectiva

de continuidade das reformas estruturais,

O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2019 e

7020, a taxa de cambio esteja em RS 4,00 (sobre UsS 1,00).

4.1.3 — INFLACAD

& cendrio de inflaco anvelve risca am vdrias direcdes. O alto nivel de oclosidade de
producdo, que pode continuar produzindo trajetoria prospectiva da inflagdo, abaixo do
esperado. Por outro lado, 0 atual nivel de estimulo monetario exercido pelo Banco Central, com
a constante reducdo da Taxa de Juros, pode representar perigo a médio prazo para elevacdo da

inflagdo.
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O risco se intensifica no caso de deterioragio do cenario externo para BConomias
emergentes e, uma eventual frustracao em relagdu 4 continuidade das reformas e nos ajustes

necessarios na economia brasileira.

Para a trajetéria de precos administrados, que compoe as projegbes condicionais para
a inflagio produzidas pelo Copom, projeta-se variagio de 507% em 2019, 4,00% em 2020,
4,00% em 2021 e 3,75% em 2022,

As expectativas de inflagio apuradas pela pesquisa Eocus variam em torno de 3,52%

para 2019; 3,60% para 2020; 3,75% para 2021 e 3,50% para 2022.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS - Relatério de Mercade, elaborado pelo Banco Central,
posicionado em 29 de novembro da 2019,

IPCA - MENSAL 2019

fridice Mackonal de Pregos ao Consumidor Amplo

0,75%

0,70% -
0,60% -
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0,40% -
0,30% - 0,19%

0,20% - 0,32% 0,10%
0,10% - 0,13% -
0,00% T T T - 0,01% — : T
-0,10% ' JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGD 5 T OUT NOV DEZ

-0,04%

0,57%

0,00%
—

=

0 Baletim Focus, com data em 29 de novembro de 2019, prevé o IPCA de 2013 em

3 529, ficando bem abaixo do intervalo de tolerincia, do centro da meta.
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O IPCA de 2019 E 2020, tratam-s& de projegies extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 29 de novermnbro de 2019,
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

® Relatério FOCUS - Relatorio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,
que relata as projecbes do mercado com base em consulta de cem instituiches

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

s Atas do COPOM - Atas emitidas 4s gquartas-feiras da semana seguinte &
divulgaciio da Taxa Selic. O Comité de Palitica Monetdria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolugio recente da economia, a tendéncia da
inflacio, implementagdo da politica monetaria, a atividade econdmica no Pais, a
expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente
Econfmico externo, Comeércio exterion, as resenvas internacionais, o Mercado

monetdrio e as operaches de mercado aberto.

s Pesquisa Mensal de Emprego — Pesguisa realizada pelo IBGE, onde produz
indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas dreas de abrangéncia,
conetituindo um indicativo agil dos efeitos da conjuntura econdmica sobre esse
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para O
planejamento cocioecondimico do Pais, Abrange informacbes referentes a
condigdo de atividade, condicdo de ocupagdo, rendimento médio nominal e real,
posicio na ocupagao, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.
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s Contas Nacionais Trimestrals — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde £
apresentado o Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionado a precos basicos, cONsSUMo pessoal, consumao do
EOVEerna, formagio bruta de capital fixo, variagdo de estogues, exportagdes e

importagies de bens e servios.

e IPCA & o INPC - indices de inflagio divulgados pelo IBGE, necessarios para a
estimativa da Meta Atuarial,

s IPCA - 15 — indice de inflaggao divulgado pelo IBGE, onde & feita a coleta dos

atual. Funelona como uma prévia do IPCA mensal,

Abaixo apresentamaos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos
de andlise econdmica e de inflagdo citados acima.

Indicadores Economicos | 2016 | 2017 | 2018 | 201 21 | 2022
IPCA S23% | 295% | 3,75% | 352% | 3,60% | 3.75% | 3,50%
IGP-M 719% | 0,52% | 7,55% | 552% | 4,07% | 400% | 385%
Taxa de Cimbio (RS/U55) r
ﬂ"ma:d-u iodo) 3.35 3,30 3,85 4,10 4,01 4,00 4,00
Taxa SELIC
7 7 z 4.50% | 4, 00%
final do iodo) 13,75% J0% 6, 50% 5 L% [ 6,50%
Sivida Liquida do Setor Publi
hid q““‘:; PEE rPublico | oo | 52,105 | 54,003 | 56,70% | 58,30% | 60,45% | 60,50%
Crescimento do PIB 3.43% | 1,00% | 130% | 0,99% 2.22% | 2,50% | 2.50%
escimento da Producao
Crescimento da Produgd 650% | 200 | neve | 070% | 2,20% | 250% | 2.50%
Industrial (%)

Conta Corrente (USS Bilhdes) (19,301 (10,00)] (15.00) (37,001 (40,00)] (43,50} {45,50)
Balanca Comercial {US5 Bilhes)| 47,00 | 6,00 | 57.10 43,50 | 4000 | a050 | 40,00

[ i t iro di
nvestimento estrangeiro direlo 6500 | 8000 | 75 oo | 7500 | 8000 | s1e0 82,00

(USS Bithdes)
Precos Administrados 6,00% | 7.88% | B,50% 5,07% | 4,00% | 4,00% 3,75%
TONTE: Boletim FOCUS — Banco Central - 29 de novembro de 2019,
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4.2 — AVALIACAD DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 — SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO

Uma ferramenta importante para a definicio da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
nvaliaghes Atuariais, Municipios que possuem superavit atuarial possuem umMa “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os proximos 35 anos.
sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais a0s riscos de

investimentos que apresentem alta oscilacdo.

Ja RPPS que possuem Deéficit Atuarial elevado, a aplicagdo dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados 3 inflagiio ou titulos piblicos, necessitam um
pouguinho mais de estude, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se nado for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores’ e “prazos de resgate”.
RPPS's com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacio demogrifica ou capacidade
financeira balxa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicagbes. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS, Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para

definir o valor aplicado ou o prazo seguro pard ndo ocorrer esse tipo de descasamento &a

utilizacio do estudo de ALM — Asset Liahility Management.
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Equilibrio Financeiro

Com relacio ao Equilibrio Financeiro, o PREVIOUAM se encontra em situacdo
canfortavel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas
no Demanstrativo da Resultados da Avaliagdo Aty arial - DRAAS2019, o RPPS ndo apresenta risco
de liquidez, com relagdo as obrigagbe previdencidrias. Segundo o DRAAS2019, o Total de
Receitas Estimadas para o Exercicio é no valor de RS 2.716.928,86, enguanto o Total de
Despesas Estimadas € no valor de RS 2,058.299,97 resultando em um Superdvit Financeiro de

RS 658 628,89, minimizando qualquer tipo de risco de liquidez no curto e médio prazo.
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4.2.2 — CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO

0 PREVIQUAM & um Regime Prdprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
sA0 JOSE DOS QUATRO MARCOS- MT, ente de natureza autdrquica, pertencente a

Administracio Piblica Indireta do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada

de direito pdblico interna,

A Diretoria Executiva é o 6rglo de execugdo das atividades do PREVIQUAM e serd

composta pelo Diretor Executive e o Gestor de Investimentos.

0 cargo de Diretor Executivo do PREVIQUAM serd de livre nomeagao & eXoneracao
por parte do Prefeito Municipal, por servidor plblico municipal, ocupante de cargo em

provimento efetivo.

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Varidvel tem como objetivo a diversificagdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdencidrio, buscando aplicagdes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
die sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicagbes so poderdo ser realizadas e o

Fundo possuir recursos em moeda corrente gue ndo ird, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicacdes deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.
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A Politica Anuzl de Investimentos para a selecao de fundos de investimento,

basear-sa-g em instrumentos como:

e Value at Risk [VaR) - fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga

previamente especificado.

s Stress Testing - processo gue visa identificar @ gerenciar situagies que possam
causar perdas estraordindrias, com quebra de relagbes historicas, sejam

temporarias ou permanentes.

e lndice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos,

mede a relacio do risco com o retorno do fu ndo.

e Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida gue através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da sderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, v eleito da diversificagio do fundo.

« Desvio-padrio — Medida estatistica que mede a variacdo de um ativo ao longo

de um perfodo determinada. Cuanta menor ¢ resultado, menor a oscilagdo da

rentabilidade.
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» ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definigao de valores e prazos de
aplicacio em Renda Varidvel € o estudo de ALM — Asset Liability Management,
gue visa analisar o pericdo exato da utilizagio dos recursos aplicados.
Lembramos gque pelo risco que rendas varidveis oferece ao investidor e
recomendadvel pelos analistas de mercado um prazo minimo de & anos de

aplicagao,

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relagdo retorno-risco,
com vencimentos gue coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais drdua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como é o caso dos RPPS é a gestio de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irao significar aumento de contribuicdo da parte patronal, |d que o

beneficio esta previamente definido.
Para atender a essas necessidades consultores, atuarios e profissionais de

investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management” [ALM].
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Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuite de obter Inwestimentos gue
acompanhem o fluxo projetade para o passivo. Para tanto, os atudrios projetam as
contribuicées e os pagamentos de beneficios esperados para 05 proximos anos. Como essa
tarefa ndo & simples, o aconselhdavel ¢ gue NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introducdo

deste estudo,

0 gerenciamento de ativos € passivos - ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pols ird mensurar com mais seguranca, d exposicdo do patrimdnio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administragdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2020

Conforme o art. 2% da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN
4.695/2018, 05 recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS deverdo ser aloca dos
em trés segmentos de aplicagao:

| - Renda Fixa;

Il - Renda Varidvel e Investimentos estruturados; e

IV - Investimento no Exterior.

Investimentoas em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneragio
definidas no momento da aplicagiio (rendimento pre determinado), pedendo ter taxa de juros

pos-fixada ou pre-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel s3o investimentos que nao se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroecondmicos local
o externa. E o tipo de investimento que possibilita alto retorna, porém, o risco & proporcional a

2552 retome.

Investimentos Estruturados sio agueles ativos que realizam operagdes estruturadas
no mercado combinando dois ou mais atives. Por exemplo, as operagies no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que o considerados como Investimentos
Estruturados, como 0% Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em

Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos "Agoes - Mercado de poesso’,

Investimento no Exterior sao investmentos de Renda Varidvel, cujo ative financeiro é
negociado no mercado externo.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2020

5.1 — IMOVEIS

Segmento revogado pela Resolugdo CMN 4.604/2017.

5.2 — RENDA FIXA

5.2.1 - TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Macional, apresentam o
menar risco do mercado financeiro doméstico e & permitido aos RPPS aplicarem até 100% dos

seus recursos, conforme a Resolugdo CMN n? 3.922,/10.

Art. 7% - No segmento de renda fixa, os oplicap fes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncla social subordingm -5 00 seguintes firrmites:

[ —até I00% (cem por cermta) em:

a) Titwlos de emissfo oo Tesoure Nocional, reglstrodos
o Sistema Fspecial de Liguidogdo & Custddic (SELIC);
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Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE INFERIORDE | o | LIMITE SUPERIORDE | oo co) \iig
APLICACAD ALVO (%) APLICAGAO MN
DETERMINADO (36) DETERMINADO (%) | ;ﬂmﬁ;
0% 0,00% 10,00% 100%

® Estratégias de investimento, carregamento de posiclio e desinvestimento — formagdo
de precas

Investimentas em titulos piblicos atendem a diretriz de pulverizagdo de riscos e
devemn levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Titulos
devem ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de

pagamentos de beneficios.

Todos os Titulos Publicos Federais integrantes das carteiras de investimentos do

PREVIQUAM, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

Caso o RPPS adguira Titulos e Valores Mobiliarios, estes paderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicio (Marcagdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da
Partaria MPS n® 402/2008, com a redagdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrite no art. 16, VI, & 22,
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s Vedagbes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Limitado a investir em Titulos Publicos Federais indexados a Inflagdo, mais
especificamente ao IPCA, cuja taxa de juros real seja no minimo, 589% a.a. ou, em Titulos

Publicos Federais pré-fixados, no minimo com taxa de juros de 9,84% a.a..

Conforme a Resolugio CMN 3.922/10, os Titulos publicos que ndo sio de

responsabilidade do Tesouro Macional, nfo devem ser objeto de investimento pelo PREVIQUAM.

conforme o Art. 16 da Resolucdo CMN 3.922/10, a aguisicio e a venda de Titulos
Piblicos Federais deverio ser respaldadas através de consulta @ instituigdo financeira, 3
instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou s pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverio observar as informagbes divulgadas, diaramente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusao de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo come referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao.
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conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3,922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituigde ou entidade

autorizada a prestacio desse servigo pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604,/2017 os registros devem permitir a identificagio do comitente final, com
a consequente segregacio do patriménio do regime praprio de previdéncia social do patrimdnio

do custediante e liquidante,

Confarme o Art. 22, Il e § da Resolugiio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugie
CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagies
estabelecidos nesta Resolucio os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdio ou
desvalorizacio de ativos financeiros, pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso
dos demais limites, e enguanto perdurar 0s excessos em relacao aos limites estabelecidos o
RPPS ficard impedide de efetuar novas aplicagbes que onerem o% excassos veriflcados,

relativamente aos limites excedidos.
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Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugcdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

i - aoplicar recursos, dicetamente ou por meio de codos de fundo de
investimenta, em Bwlos ou outros otivos financeiras nos guais ente federative
figure coma emissor, devedar ou preste flanga, val, ooelte ou coobrigagdo sob
gualguer outra forma;

IV -  proticar  diretomente o5 operogdes  denominados  dop-trade,
ingependentemente de o regime progric possuir estoque ou posipio anterior
do mesme othn, quonds se trotor de negociopies de Blulos publicos federais

realizados diretamente pela regime proprio de previdénclo sociol;

® (Critérios especificos para credenciomento de instituicdes e selegio de ativos para
alocacio

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, as operagbes diretas com Titulos Publicos,
deverd ser feita uma avaliacio quanto ao histarico das corretoras e distribuidoras de valores,
além de pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custadia,

Conforme o Art. 7, §17 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicagdes deverio ser
realizadas por meio de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CYM, ou aplicagbes via instituigdes regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas,
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Confarme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resolugio CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagies
realizadas no Smbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devers observar a regulamentacdo especifica da CVM.

® Estratégias e critérios para diversificagio, andlise de classificagdo do risco de crédito e
da qualidede da gestdo

Caso opte por manter Titulos Publicos Federals em sua carteira, o PREVIQUAM tentard
manter uma distribuicio entre Titulos Indexados 4 inflagio e Titulos pré-fixados, desde que

atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento.

a Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade do Pregos dos Titulos, sera analisada mensalmente, através de
pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levara
em conta o Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.

Em termos de risco de crédite, Titulos Publices sio considerados quase Zero.
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5.2.2 — FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TITULOS PUBLICOS, NAD ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

S50 fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos, de
forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resoluglio CMN n?
4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1dia (Taxa Di e Selic Over).

Art. 78 . No segmento de rendo fixe, os aplicop des dos recursos dos regimes
préprios de previdéncle sociol subordinam-se¢ a0s seguintes Nmites:

| —oté 100% [cem por centa) em;

b cotos de fundos de investimento classificodos como
renda  fixa  cem sufive  "referenciade’ conforme
requiomentagde estabelecida pela Comissde de Volores
Mabilidrios (CVM), constituidos sob o forma de condominio
aberio, que opliquem seus recursos exclusivomente &m
titulos  definidos no olinea “o%, ou Compramissodas
fastreodos nesses Htwlos, @ cujo politica de investimento
assequre que o potrimédnlo liguide estejo investida ém
ativos gue ocomponhom indice de renda fivg ndo atrelodo o
taxa de juros de um dia, fuja corteira [edrico sefa compasta

axelusivamente por tiules pliblicos (fundos de rénda fixal;
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Fl Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE INFERIOR DE | oo -uhﬁs__s_gﬁg_ﬁignhﬁ uH"E"m
APLICAGAO AIVO (5%) APLICACAD b on
DETERMINADO (%) DETERMINADO (%}
0% 70,81% 90,81% 100%

® Estratégias de investimento, carregamento de posicho e desinvestimento — formagdo
de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIOUAM, devem ser

precificadas (marcados) a valor de mercaco.

» Vedagdes, restrigdes, limites ¢ concentrago para investimento.

Conforme o Art, 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQU AM ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 13 da Resolucio CMN 4.695/2018, as aplicagbes do PREVIQUAM nao

podera exceder a 20% das aplicagfies dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

Confarme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

sepuintes condigdes:

| - o administroder oy o gestor do fundo de imvestimento sefa instituigdo

gutorizoda o funcianar pela Banco Central do Brosi ebigada o insiitwr comité
de auditoria e comitd de riseos, nos termos da regulamentorao do Conselho

Wanetdrio Mocional;

N - o odministrador do funde de investimento detenhg, no mdximao, S0%
{cinquenta por cento) dos recurses sob swe administragfo oriundos de regimes

priprios de previdéncio social;

il - o gestor £ o administredor do fundo de investimento tenho sido objeto de
préevia eredencioments, de gue trotg o inciso W do & 1¥ do arl. 18, e sejorm
considerodos pelos responsgveis pelo gestdo de recurses do regime propro ae
previdéncio sociol como de boo quaiidade de gestéio e de ambiente de controle

de investimento.
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Canforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3,922/10, atualizada pela Resclugdo CMN

4.695/2018, ¢ vedado aos RPP5:

1 - gplicor récursos no oquisiplo de cotos de fundn de investimento cujo
gtuggdo em mercodos de derivativos gere exposipdo SUDERor O Umd Vezr o

respectivo pobrimdmio fguida;

I - oplicar recursos, diretomente o pOr meio de cotos de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativas financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste flange, ovel, ooeite ou coobrigagdo sob

qualguer outro forma;

a Critérios especificos para credenciemento de instituigBes e selegdo de otivos para
alocagio

Os critérios de credenciamento e selecao das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento & 05 modelos utilizados serdao os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

s Estratégias e critérios para diversificaggo, andlise de classificacio do risco de crédito e
da gqualidode do gestdo

0 PREVIQUAM adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagiio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacao dos

RPF5.
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Conforme o Art. 7, § 69, a andlise de risco de crédito das instituigtes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundes e de seus investimentos,
sepuirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, & 22 | da Resolucdo CMN 4 695/18.

s  Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demals riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Cuanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacio Atuarial.



EETADO DE MATO GROSS50

SAD JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUNDO MUNICIFAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
sAc JoSE DOS QUATRO MARCOS

CNPJ: 03.556.113/0001-66

5.2.3 - FUNDOS DE INDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TITULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

shio fundos de investimento atrelados 3 indices de Mercado (ETF), cuja carteira €
composta 100% em Titulos Piblicos, de forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem
até 100% conforme a Resclugdo CMN n® 4.604/2017, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia
{Taxa DI e Selic Over).

Art. 7% - No segmento de renda fixa, as aplicog des dos récursos dos regimes
priprios de previdéncio sociol subordinam -5 gos seguintes imites:

I = gte¢ 100% [cem por centa) em:

¢} cotas de fundos de investimento em Indice de mercodo
de rendg firg, negoecidveis em bolsa de vaferes, confarme
reguiomentapio estobelecidn pels TV, cujo corbeira sl
composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou
compromissodas lastreados nesses titulos, que busguem
refletiv as variapdes & rentabilidode de indice de renda fixa
nGo otrelodos & toxo de juros de wm dig, cujo carteirg
tedrico seja composta exclusivamente por titwlos pubillens

{fundos de indice de renda fiva);

Fl indice Mercadu lﬂﬂ% Tltulus Tesnurn Na::unai SEUC
ugammmwﬂ i

APLICACROD
nn‘mmﬁnwmj

0%
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigdo e desinvestimento — formagdo
de pregos

Eundos de Investimentos de condominie Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devemn ser
eaualizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxos de pagamentos de

heneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVICIUAM, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimenta.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM nao poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 13 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagdes do PREVIQUAM nao

poderd exceder a 20% das aplicagfes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:
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I - o administrodor ou o gester do funde dé investimento seja instituipo
gutarizada a funcionar pelo Banco Central do Brasi obrigado @ institurr comité

de ouditaria e comité de riscos, nos termos do regulamentagde do Conselfho
Monetdrio Mocianal;

W« o odministrader do fundo de investimento detenha, no mdxime, S0
{cinquenta por cento) dos recursos coh tun administracio orivndos de regimes

priprios de previddacio social;

i = o gestor & o odministrodor do funda de investimento tenha sido objeto ae
prévio credenciamente, de que trole ¢ inciso VI do § 19 do art. 19, e sejom
considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do reglme pripeio de
previdéncia sociol como de boa gualidode de gestdo e de ombiente de controle

de imvestimenta.

fonfarme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

i - aplicer recursos no aquisipio de cotos de fundo de investimento cuja
oteopdo em mercodos df deriobivas gere EXPOSG0 SUDENOr O UM Ve: &

respretive patrimdnin guido;

Il - aplicor recurses, diretomente ou por mefo de cotas de fundo de
investimentn, #m titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federative
figure como emissor, devedor au preste fiango, aval, aceite ou coobrigogfio sob

quirlguer outrg forma;
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e Critérios especificos para credenciamente de instituigdes e selego de ativos para
alocagio

Os critérios de credenciamento e selegio das Instituices e dos fundos de
investimento, estio deseritos nesta Politica de Investimento € 03 modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimanto.

s Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

0 PREVIQUAM adotara limites minimos e médximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 69, a analise de risco de erédito das instituices, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirio o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugiio CMN 4.695/18.

s Diretrizes pora andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxo de calxa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.4 — OPERACOES COMPROMISSADAS COM TITULOS PUBLICOS

Operagie compromissada é a possibilidade de o investidor realizar operacbes de
empréstimos, danda Titulos como garantia. As operagbes compro missadas podem ter taxas pré
- fixadac ou pds - fixadas, sendo permitida aos RPPS, realizar e55as operagoes, exclusivamente

com Titulas Piblicos Federais, até 5% do seu patrimonio liquido, conforme a Resolugio CMN n?

4.695/2018.
Art. 79 - Np segmento de renda fixg, o5 oplicopdes dos recursos dos regimes
pridprices de previdéncia social subordingm-se oos seguintes Fmites:
I - até 5% lcinco por cento) em operopies
compromissadyas,  lostreadas  exclusiiamente pelos
titwlos definidas na alinea "™ 0o inciso I;
Operacdes Compro mlssadas lastreadas em Titulos Puhli:us
; i ! e A2 o L = A ITEDA
”‘“FE-""-'.F-E".“QREE : 'Ema’ ATEGIA “MTﬁwﬂmﬁ RESOLUC
p e Lo Ty e BN -:'..I--.' 3 .'..I'I.\'_'I;, R iy od fo ) s
DETERMINADO (%) &Lﬁﬂ‘lﬁl | pETERMINADO (%) | |, coc
B TR e ks |..|:“"\-||. '.r.-:'r.l.l..l-.. Al

0% 0,00% 0,00%
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s Estratégias de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento - formagdo
de pregos

0 PREVIQUAM optou por ndo realizar operagbes compromissadas.

s Vedaogdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

O PREVIQUAM optou por ndo realizar operagdes co mpromissadas.

Conforme o Art. 16 da Resolugio CMN 3,922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Plblicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, 2
instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comiss3o de Valores Maobilidrios para o exercicio profissional de administragdo
de cartelra e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagies no mercado

financeira, antes do efetivo fechamento da operagio.

Confarme o Art. 19 da Resoluglio CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia

(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacio desse servico pela Comissdo de Valores Maobilidrios.
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Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604,/2017 os registros devemn permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacio do patriménio do regime prdprio de previdéncia social do patriménio

da custodiante e liguidante,

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolutaa CMN

4.,695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - oplicar recursos, dirctamente ou por meio de cotas de funda de
investimentn, eom Htwelos ou outros obives finonceiros pos Quals ente
federutive figure come emissor, devedor ou preste fiango, owval, sceite ou

coobrigagio sof quaiguer outro forma;

IV - praticar diretomente  of  operopoes denomimedos  day-frode,
independenternente de o regime préprio possuir estogue o posicdo anterior
do mesmo ativo, Guande se tratar de negociapdes de titulos publicos federais
realizadas diretamente pela regime proprip de previdéncio sociol;

s Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos pora
alocacdo

O PREVIQUAM optou por ndo realizar operages compromissadas.

Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operages

realizadas no &mbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.
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s Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito
e da qualidade da gestao

O PREVIQUAM optou por ndo realizar operagdes compromissadas.
s Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

0 PREVIQUAM optou por ndo realizar operagbes compromissadas.
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5 25— FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

$3o fundos de investimente, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelades a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, 1ll, b da Resolugdo CMN.

Art, 72 - No segmento de renda fixo, os oplicapdes dos recursos dos regimes

préprios de previdénein social subordinam-sé ans sequintes fimites:

Hi — até B0% |sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

o} cotos de fundos de investimento clossificados comg
rendo fixa com sufto  “referenciodo”, confarme
regulomentapio estobelecido pefa OV, canstituidos
sab o forma de condeminio aberte e cuja politica de
investimento assegure que o patrimdnio Nguide esteja
investide em ativos que ocompanham indice de rendo
fixg ndo otrelode & toxa de juros de um dig (fundas de

renda fixa)l;

oerermapo () | A0 | oerenain
0% 13,98%
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s Estratégias de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento — formagdo

de precos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacio aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devemn ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedagdes, restricdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 37 da Resolugiio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

| - gue o5 direites, titules ¢ valores maobilidrios que compdem sues
carteiras ou 03 respectivas emissores sejam considerados de baixe risco de
crédito com base, dentre outros critérios, em classificagde cfetuade por
pgéncie classificadora de risos registrade na OV ou reconhecids par £550

aiutergwia;
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il - gque o limite méximo de concantracfo em umo mesma pessoa juridios,
de sug condrolodora, de enbidode por elo direte ou indiretomente
controfods & de coligodo ov quoedquer oulras seciedodes sob controle

comum Saje de J0% feinte por cental.

Conforme Art. 7, § 89 da Resolugio CMN 4.695/2018, os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

"a" do inciso 1I, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo devem:

! - seroemitidos por inslitwicdo finorceirg eutonzada @ funcionar peio
Banco Central do Brasil;

i« ser emitidos por componiias obertos, exceto securitizodoras, desde
que operacionais & registrodaos me CWd

I - ser cotas de closse sénior de fundo de investimento em direitos
ereditdrias classificodo como de baixo risco de crédito por agéneia
ciossificodora de risco registrada ne CWW ou reconhecido por e550

outargui; o

iV - ser cotos de fundos de investimento cujos ativos investidos observem
a3 condiclies do inciso | ou do incise I deste pardgrafe;

Conforme Art. 13 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVICIUAM.
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 2® da Resolucio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrador ouw o gestor do fundo de investiments sefg instituipdo
outorizoda o funcionor pele Bonco Central do Brosil obrigodo o Instituwir
comité de quditoria e comité de riseas, mos fermos da regulomentoclio do
Conselho Mometdrio Nacional;

i - & administrodor do fundo de investimento detenha, no mdsimag, 508
{einguents por cento) dos recursos sob suo administropdo oriundos de

regimes proprios de prewiddncio sociol

il - o gestor ¢ ¢ administrodor do fundo de imvestimento tenha sido objeto
de prévin credenciomento, de gue btroto o inciso VW da § 1P do arl. IR, £
sejam considerodos pelos responsdveis pelg gestdo de recursos do regime
propric de previdéncla soclal como de boo guolidade de gestde e de

omivente de confrode de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - gpiicar recursos ng oquisicdo de cotos de funde de investinenio cujg
gtuopfo em mercados de dervelives geve exposiplo superior @ Ume vk o

respectiva patrinvdnin lquide;
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Il - apiicar recursos, diretamente ou por meio de cotos de funde de
investimento, em Htwlos ou oulros oiivos finoncelnos nos quals ente

federativa figure como emissor, devedor ou preste flonga, oval, oceite ou

conbrigacis cob gualguer outro farma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegio de ativos para
alocaogdo

Os critérios de ecredenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os

disponibilizados no enderego eletrbnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagio do risco de crédito
e da qualidode do gestdo

0 PREVIQUAM adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices dispeniveis para aplicagdo dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § 69, a andlise de risco de crédito das InstituigBes, dos direitos,
titulos e valores mobilidries gue compBem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,
seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2%, | da Resolugdo CMN 4.695/18.



ESTADO DE MATO GROSSO
sA0 JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUMDO MUONICIPAL DE PREVIDEMCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
sAD JOSE DOS QUATRO MARCOS

CHPT: 02.556.113/0001-66

Conforme o Art. 7, 522 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a gue a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressio "crédito privado”.

s Diretrizes para andlise do volatilidode, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensaimente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento, Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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53.6 — FUNDOS EM (NDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

550 fundos de investimento, cuj

a carteira & composta por ativos financeiros em

indices de Mercado [ETF} de Renda Fixa, nao atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa Dl & Selic

Over), permitido aos RPPS, aplicarem até 60%, conforme a Resclugdo CMN 4.604/2017,

cumulative aos fundos de investimento classificados como artigo 7, 1, a da Resolugdo CMN.

Art. 72 - Mo segmento de renda fixo, as aplicagdes dos recUrsos dog regimes
5 de previddnoia saciol subordinam-5g §05 SEQUintes fimites;

prdprio

il = arté 50% [sessenta por eento) no somobdrins dos seguintes ativos

b) cotos de fundos de imvestimento em indice de
mercoda de rendg [fle, RegoCidvels Bt bolza  de
wolores, compostos por atives financeiros que busquem
refletic as voriopdes € rentabilidode de indice de renda
fixg cujo carteira tedrica seja composta gar titulos ndo
gtrelados & toxa de juros de um dia, eonforme
regulomentaylio estabelecide pela CVM (fundos de

indice de rends fixal;

El de indices em Indicadores de Renda Fixa

-UMH‘EIﬂFEHIﬁRnE. ESTRA EGI.A'. |uM|TEsurEmﬁRDEl o fﬂ:ﬁ A
DETERMINADO (%) 2 AL nsrmmwmug}u Wues ;
0% 0,00% 40,00%
———
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s Estratégias de investimento, carregamento de posicio € desinvestimenta =
formagdo de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto 6, os Investimentos devem Ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacio aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedacdes, restrighes, limites e concentracio para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que O regulamento do

fundo determine.

| - que as direitos, titulos @ volores mobiligrios gue compdem suds
carteiras oU 05 rESpectivos emissores sejam considerados de baing risco de
crédita com bose, dentre gutros eritéros, em chassificopdo efefuada por
apéncia clessificadora de risco registrada ma CWMI ou reconhecide par esso

autarguio;
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il - que o limite mdxima de concentraplo BM WG MESMO PESS00 juridica,
de swo controlodern, de entidode pov gla direta ou indirefomente
cantrolodn e de coligoda ou GUOTSQUEr autras socledodes sob controle

comum sejo de 20% [winte por centa),

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento] das aplicagbes dos recursos do
PREVICIUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM n3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPF5 somente poderdo
aplicar recursos em cofas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicbes:

i - o administrador ou 0 gestor do fumde de investimento sejo instibwipda
putorizade o funcionor pelo Banca Central de Brosil obrigade o instituir
camité de ouditoria e comité de riscos, nos termas da reguiementogdio do

Conselhg Mometdrio Neclonal;

I - & administrader do fundo de investimento detenha, ne mdxima, S0%
feinquenta por cento) dos recursos sob suo administrapdo oriundos de
regimes proprios de prEvidéncia social;

N = o gestor ¢ o administrador do funda de investimento tenha sido objete
de prévin crédenciamento, de que trata o inciso VI do § 1¢ do art. 1% &
sejom considerodos peios responsdveis pela gestdo de recursas do regime
proprio de previdéncia cocial como de boa qualidode de gestdo e de

armbients de controle de investimento,
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Canforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695,/2018, & vedado aos RPPS:

I = aplicar récursas ng pquisipho de cotas de funde de imvestimento &g
otuapio em mercados de derivalivas gere exposigle superior @ uma ver o

respectivo patrimdnio lguids;

I - oplicar recursos, diretamente ou por meia de cotas de fundo de
investimento, em tiules ou putros ativos finonceiros nos quais ente
federativo figure oMo Emissoan, deveder ou preste flonpo, ovol, oceite ou

coobrigoglo sob qualkquer outra forma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e selegio de ativos para
alocagde

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos necta Politica de Investimento e o5 modelos utilizados serdo 05
dispenibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagio do risco de crédito
e da qualidade da gestdo

O PREVIQUAM adotara limites minimos e maximos de penchmark, no intulto de

manter uma diversificaciio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigbes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compbem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo esta belecido pelo art. 15, § 22,1 da Resolucio CMN 4.695/18.
conforme o Art. 7, §2° da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento

em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se aquea respectiva

denominacio ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes pora andlise da volatilidade, liquidez € demais riscos a serem suportados

& volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o PREVIQUAM levara em conta ©

Duration do fluxo de caixa do Plano de Reneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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ORES DE

fixa, permi

aos fundos d

5.2.7 - FUNDOS DE RENDA FIXA

eso fundos de investimento, cuja carteira é compo

Art. 7% - No segmento de renda fixa,

tido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolucd

e investimento classificados como artigo 7, IV, bda

prigrias de previdencia social subordingm-se aos seguintes Iimites.

W —oté 40% [quarénto

g5 gpiicopdes Jos recursng das regimes

por cento) no camatdrios dos seguintes ativas

sta por ativos financeiros, de renda
o CMN 4.604/2017, cumulativo
Resolugdo CMN.

o) cotas de fundos de investiments classificodos como

vendo fivg constituidos sob @ forma de condaminic

aberto, conforme requlamentagio estahelecido

FVM (fundos de rendo flxa);
Fl de Renda Fixa
T . L . -:"gl . . s |__'I 7] -m-:-‘-%!: ._,-. 1_:.:_“! '.'-":'..-r;:'t'-..- :I: —.
hPUEA-l;ﬁﬂ 1 .ﬁL‘Uﬂ'\lﬁ] “l.[ AL L a_ !:m |
DETERMINADO (%) % | pETERMINADO (%) |, o
0% 15,21% 40% 40%

T

pefa
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e Estratégias de investimenta, carregamento de posigdo e desinvestimento = formagdo
de precos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto €, 03 Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de paga mentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado,

s Vedacdes, restrigbes, limites & concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que O regulamento do

fundo determing.

I - que os direitos, thulos & valeres mobilidrios que COMPJET SUGS corteiras
oU 0% respectivas BMissores Sejom considerados de baixa risco o crédito com
pase, dentre putros critérios, &M classificopfio  efetuada  por agéncia
clossificadora de risco registrada na CWM ou reconhecido por esso gutorguia,

il « gque o limite mdximo de concentrapdo em uma MEsma pessoa juridics, de
suo controlodara, de entidade por 1a QIretd ou indiretamente centrolodes @ de
coligode ou quaisquer cutras caciedades sob controle comum seja de 2008

[ulnte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugio CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de

emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a

alinea "a" do inciso 1Il, a alinea "2" do inciso IV e as alineas "h" g "¢" do inciso VIl deste artigo

devem:

| - ser emitidos par instituipdo financeira outerzado g funcionar pele Banoo
Central do Brosil

il - ser emitidos por componhias aberlas, excebe securitizodores, desde Gue
operacionals e registradas ng CVIVG

il - ser cotos de cigsse sénior de fundo de inwestimente em  direilos
creditdrios  classificodo como de  baixo risco  de crédite  por agéncig
classificodoro de risco registrada na CVI ou reconhecida por essa autorguia;

ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidas observem Qs
condigdies de incise | ou do ineiso [| deste pordgrafo,;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagBes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de Investimento

deste artigo,

PREVICIUAM.

ndo podem exceder a 20% (vinte por cento] das aplicagbes dos recursos do

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM nio podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimanio liguido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condighes:

I - o odministrador ou ¢ gestor do fundo de investimento sejo instituiclo
autorizado o funcionor pelo Bance central do Brasi obrigoda o instituir comité
de ouditoria e comité de riscas, nos termos do reguiomentoglo do Consefho

WAanetdrip Nociono);

i - o administrader do funds de investimento detenhd, no mdxima, 0
{cinquenta por centa) dos recursas sob sua administragio orivndos de regimes
prdprios de previdéncia social:

i - o gestor e o odministrodor do fundo de investimento ternha sido objelo de
prévio credenciamenta, de gue trato o inciso W do § 19 do art. 1% & sefam
considerados pelos responsdueis pela gestio g recursos da regime prdprio de
previdéncla social coma de bod quolidode de gestdo e de ambiente de controle

do Impestimendo.

conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, & vedado aos RPPS:

I - oplicar recursos no oguisicdo de cotas de fundo de investimento cujo
gtuopde em mercados de dorivatives gere exposicdo superior o umd ver ¢

respectivn patriménio liguido;

i - aplicar recursos, diretomente o por meio de cotas de funde de
imvestimento, em titulos ou oufros atives finonceiras nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste flanga, aval, oceite ou eonhrigagio

sob quolguer outro forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes & selegiio de ativos parg
olocacio

D¢ critérios de credenciamento e selegdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e 0% modelos utilizados serdo o3
disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de
Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdio, ondlise de classificagdo do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

O PREVIQUAM adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigbes, dos direitos,
titulos e valores mobilirios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22,1 da Resolugio CMN 4,695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacio nio contenha a expressdo “crédito privado®.

s Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez € demals riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levard em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.8 - FUNDOS DE (NDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA

c5o fundos de investimento, cuja carteira & composta por ativos financeires, em
indice de mercado (ETF) de renda fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 80%, desde gue sejam
negociaveis em Bolsas de Valores, conforme a Resolugio CMN 4.605/2018, cumulativo aos

fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, a da Resolugdo CMN.

Art. 7 - No segmento de renda fixg, as aplicog oes dos recursos dos regimes
priprios de previdéncia sociol subordingm -5¢ Gos seguintes imites:

IV - até 40% [gquorenta por cento] no somatdrios dos sequintes otivos

b) cotos de fundos de investimento em fndice de
mercode de rendg fixa, negocidveis em bolsa de
wolores, composios por  olives fingnceiras  que
busquem refietir @5 vorippies & rentzhbitidode de

indices de rendo fixo, conforme regulomentogdo

estobelecide pela VM (fundes de indice de renda

fixa);

0% 0,00% 40% e
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s Estratégias de investimento, carregamento de posicio e desinvestimento — formagdo
de préecos

Fundas de Investimentos de condominio fechado ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficlos, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacio aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedacdes, restrigbes, limites e concentraglio para investimentao.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine,

I - gue os direitos, titulos ¢ valores mahilidrios gue compdern sugs carfeiras
ou O% respectivos emissores sejam considerados de balxo risce de crédito
com bgss, dentre oulros onibérios, em clossificapie efetuoda por agéncia
classificodore de risco registroda Ao CWVAM ou reconhecida por essa

actarguin;
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il - gue o limite mdxime de concentrapie em Mo mMesma pesFoa Jurldice,
de sua controlodore, de entidode por el direta ou indiretamente controledo
& de coligode ou quaisquer outras socledades sob controle comum sejo de

20% {winte por cento).

Conforme Art. 13 da Resolugdio CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo funda de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIQUAM.

Canforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM néo podera possuir

mais do que 15% dos seus recurses, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art, 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recurses em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigies:

I - & administrader ou o gestor do fundo de investimento seja nstituipdo
autorizade o funcionar pefo Banco Centrol de Brasil obrigodo o ingfiuir
comité de auditorio ¢ comité de riscos, nos termos da regulomentagdo oo

Conselho Monetdrio Nocianal;
il - o administrador do funde de investiments detenha, no mdxma, 50%

feinguenta pov cento] Jos FECLISOS ob sug adminstropde onundes de

regimes proprios de previdéncia sociol;
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Nl - o gestor ¢ o administrador do fundo de investimento tenho sida objeto
de prévio credenciamento, de que trata o Incise VT do § 1# do art. 1%, e sejarm
considerados pelos responsdves pelo gestdo de recursos do regime prdpia
de previdéncla social como de boa qualidede de gestio e de amblente de

cortrote di investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - oplicor recursos no oguisipio de colas de fundo de investimento cujo
atuscdo em mercados de derfvativas gere exposido SUPESIQr O UMD vEL O

respectiva patrimdnio Nguida;

il - opifcor recursos, diretamente ou par mein de cotas de fundo de
jnvestimento, em titufos ou outros otivos finonceiros mos quais ente
federative figure como emissor, devedor ou preste fiango, oval, aceite ou
coobrigopio sob qualguer autrg forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigBes e selegdo de ativos pora

alocagdo

Os critérios de credenciamento ¢ selecdo das instituicbes e dos fundos de

investimento, estao descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego

Inwestimento.

sletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de
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s Estratégios e critérios para diversificagdo, andlise de classificagio do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

O PREVIQUAM adotard limites minimos e mdximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPZ.

Conforme o Art. 7, § 62, 2 andlise de risco de crédito das instituicBes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirio o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugao CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, suberdinam-se a que a respectiva

denominaclo ndo contenha a expressdo “credito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos @ serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
slaborades por consultoria de investimento, Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levard em conta

o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atua rlal.
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5.2.9 — LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

c3p Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituigdes Financeiras, permitidos aos RPPS

aplicarem até 20% conforme a Resolucdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n®

4.695/2018.
Art. 79 _ No segrmentn de renda fika, 03 aplicag 0es dos recursos dos reginmes
préprins de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
V - alé 20% (vinte por centol em:
b} Letras Imobilidrios Gerantidas [LIG);
LIG - Letras tmnl:ullérlas Garantidas
et .-",-|-'I 7 ey _.1 ﬂ mr-
Ummﬁiigmn: Wil et b ur.mi::s FEmﬂﬂbil MDA
ESTRATEGIA | © & i
“DEAPLICACAD | 7, o 5al  APL 5
DETEEMIHWU ['H]- e e e DETEHMIHHHU ]_!E] :j_;_':.'i
0% 0,00% 0,00% 20%

e Estratégias de investimento, carregomento de posigdo

¢ desinvestimento -
formagio de preges

0 PREVIQUAM optou por nao investir em Letras Imobiliarias Garantidas.

96

a



ESTADD DE MATO GROSS0

A0 JOSE DOS QUATRD MARCOS

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
SAD JOSE DOS QUATRO MARCOS

CHPJ: 03.556.113/0001-66

s Vedagdes, restrigdes, limites e concentragio para investimento.

O PREVIQUAM optou por nio investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

Conforme Art. 11 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicagBes em LIG, ficam
igualmente condicionadas & gue a instituicio financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

FREVIQLIAM.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM ndc poderd

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 6° da Resolugio CMN 4.695/2018, aplica-se o prévio
credenciamento do gestor e o administrador do fundo de investimento, das instituigdes
financeiras com obrigagio ou coobrigagdo relacionadas aos ativos de que trata a alinea "b" do

inclso W do ark. 7.
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conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Piblicos Federals deverdo ser respaldadas através de consulta & instituiclio financeira, a
instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou 3s pessoas juridicas
autorizadas pela Comissio de Valores Mebiliarios para o exercicio profissional de administragdo
de carteira e deverdo observar as informacoes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente id6neas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo de
pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagio como referéncia em negociagbes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacdo.

Conforme o Art. 19 da Resolugde CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagio dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liguidagio e de Custodia
[SELIC), em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada 3 prestacio desse servico pela Comissao de Valores Mobilidrios.

conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugio CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimdnio do regime proprio de previdéncia social do

patriménio do custodiante e liguidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugiio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695,/2018, & vedado aos RPP5:
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if - apiicor recursos, direlamente o pov meip de cotas de fundo de
investimento, e Hitulos ou autros otives financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste flango, ovol, oceite ou coobrigopfo

snb qualquer outra formao;

s Critérios especificas para credenciamento de instituipdes e selegdo de ativos para
alocagdo

O PREVIQUAM optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resolucdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos @ recehimentos relativos as operagdes
realizadas no 3mbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.

s Estratéglas e critérios pora diversificago, andlise de classificagiio do risco de
crédito e do qualidade da gestdo

0 PREVIQUAM optou por ndo Investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

a Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportodos

O PREVIQUAM optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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5.2.10 — CDB — CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

$3n Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituiches Financeiras, garantidos pelo

Emissor, permitidos aos RPPS aplicarem até 15% conforme a Resolucao CMMN ne 4.695/2018.

Art. 7% - No segmento de rendo fia, o3 aplicagGes dos recurses dos regimes
priprios de prewidéncio sociol subordingm -5e 005 seguintes limites;

VI - oté 15% (quinze por cento), imitade oo mantante garantice peln Fumdo
Garantidor de réditos (FGCL nos seguintes instrumentos financeiros:

o} Certificods de Depasite Banodrio [COE)

CDB - Eeniﬁcadu de Depﬁntu Bancarm

l.IMITE IHFEHH’JR ETHATEEII I.II'.IIITE SIJPEHIDH DE

DE APLICACAO AL apLicagko
pererminano ()| AHVC ¥ | pererminapo ()

0% 0,00% 13,00% 15%

e Estratéglas de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento -
formagdo de pregos

O prazo de carregamento estard limitado ao Prazo do Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, isto &, o prazo dos Tiulos devem ser equalizados aos passivos do Fundo,

principalmente, com relagio aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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s Vedogdes, restricdes, limites e concentragio para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugdo CMN 4,695/2018, as aplicagdes em CDB, ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do
RPPS ou, até o limite do montante garantide pelo FGC - Fundo Garantidor de Credito.

Conforme Art. 11 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicagbes em CDB, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira nao tenha o respectivo controle

sacietario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicacBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, nio podem exceder a 20% [vinte por cento)} das aplicagbes dos recursos do
PREVICUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM nao podera

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Piblicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta & instituigdo financeira, a3
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou 45 pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragio
de carteira e deverdo observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da aperagio.
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Confarme o Art. 19 da Resolugio CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacao dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liguidagio financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituigio ou entidade

autorizada & prestacio desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugio CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacio do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimbnio do regime proprio de previdéncia social do

patriménio do custodiante e liguidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN
4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicor recurses, diretaments ou por meio de cotos de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos fingnceiros nos quois ente federatio
figure como emissor, devedor ou preste fionga, ovel, aceife ou coobrigogda

sob qualguer aubra ferma;

e Critérios especificos para credenciamente de instituigdes € selego de ativos para
alocagdo

Oc critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e 05 modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resclugio CMN 3.922/10, a atividade de
custadiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no Ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacao especifica da CVM.

s Estratéglas e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de
crédito e da qualidade da gestdo

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituigbes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugao CMN 4.695/18.
e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de Investimento. (uanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta

o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliago Atuarial.
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5.2.11 — DEPOSITO DE POUPANCA

530 depdsitos permitidos aos RPPS aplicarem até 15%, conforme a Resolugdo CMN

n? 4.695/2018.

Art. 78 - Np segmenta de renda fixe, s opliceg §es dos recursos dos reqimes
priprins de previdéncio sociol subordinarm -5 003 sequintes imites:

VI — até 15% [quinze por centn), limitade oo mentante garantioo peio
Fundn Gorgnfidor de  Créditos (FOCL nos seguintes inslrunmenios
financeiros:

b) Depdsite de Povpanga;

Depadsito Poupanga

LIMITE INFERIOR DE LIMITE surﬁmun,
APl.lr:.ng:in A | “m;" DE AFul:m;M S
nmanmn [5;} nmmmmu[sqr

0% 0,00% 2,00% 15%

s Estratégios de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento -
formagdo de pregos

Possiveis aplicagies em cadernetas de poupanga, terdo o objetivo de formar Provisao

de Caixa, conforme definide na Politica de Investimento.
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s Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Canforme Art. 7, VI da Resolucio CMN 4.695/2018, as aplicagies em Poupanca ficam
condicionadas gue o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patrimdnio liquido do
RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicactes em poupanga, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicio financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

conforme Art. 13 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% {vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do
PREVICIUAM.

tonforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4,695/2018, & vedado acs RPPS:

i - aplicar recursos, diretomente ou por mein de cotos de fundo de
investimentn, em titulos ou outros otivos finaneeiras nos quais ente
federative flgure como gmmissar, devedor ou preste flonga, aval, oceite ou

coobrigacdo sob qualguer outra fornma;
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e Critérios especificos para credenciomento de instituicbes e selegdo de ativos para
alococdo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituighes estdo descritos nesta
Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no enderego
sletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de Investimento.

s Estratégias e critérios pora diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito
e da qualidade da gestio

A andlise de risco de crédito das instituices Financeiras seguirdo o minimo

estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resclugdo CMN 4.695/18.

s Diretrizes para andlise da volatilidade, liquider e demais riscos a serem suportados

Poupanca praticamente ndo oferece riscos de merca do, de liguidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC = Fundo Garantidor de Crédito).
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5.2.12 - FIDC - FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

sio fundos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis”,
provenientes dos créditos gue uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros

tipos de Titulo financeiro, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugio CMN nf
4.695/2018.

Art. 7% - No segmento g¢ renda flxa, os opliceg Ges dos recursos dos regimes
praprios de previdénels sociol subordinam -se oos seguintes limites:

VIl —até 5% (cineo por cento] em:

o} cotos de closse sénipr de fundos de investimento em
direitos creditdrios (FDIC).

Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior

e Estratégias de investimento, carregamento de posicio e desinvestimento -
formagdo de pregos

Fundos de Investimentos com caréneia, devem levar em conta o Duration do fluxo
de caixa do Plano de Beneficios, isto &, o5 Investimentos devem ser equalizados aos passivos

do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxes de pagamentos de beneficios.
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Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devern ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedacles, restrigdes, imites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 7, §4 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em FIDC de

condeminio aberto, subordinam-se a:

I - que @ série ou closse de cobos do fundo sejg considerada de balxg rlsoo
de créditn, com  bose, dentre  oufros  criténios,  em  olossificopfo
efetunda  por  ogéncia  clossifleodors de risco registrads ag OV ou

recomhecido por esso autorquio;

i - gue o requiomento do fundo detérminge que o imite mdeimo de
porcentragdo em umo mesmg pessod juridics, de sug controlodora, de
entidode por elg diveto ou indiretamente controloda e de coligoda ou
guaisquer putros sociedodes sob conbrode comem sgfo de 20% [vinte por
centa).

i - gue sefg comprovedo gue o gestor do funde de imvestimento jd reaiizou,
pelo menas, der ofertas pablicgs de cotas sendores de fundo de imvestiments

em direitos creditdeios encerrodas € integralments guidados;
IV - gue o totel dos opiicopfes de regimes prdgimas de previdéncio social

represente, no mdximo, 50% (cnquenta por cente] do total de cotas senlores

de um mesmao fundo de investimento em direitos creditdrios;
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V - que o reguloments do fundo de investimento em direftos creditdiios
determine que o deveder ou coobrigads do direito creditdrio tenho suas
demonstragdes financeiras auditodos por auditor independente registrado o

LV & publicodns, o minima, Gnuoimente.

Conforme Art, 13 da Resoluco CMN 4.695/2018, as aplicages em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou funde de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artige, nio podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

PREVIQUAM.

Conforme o Art. 14 da Resclugio CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM nio poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art, 14, § 192 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera

possuir mals do que 5% dos seus recursos, do patriménia liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, & 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo
CMN 4.392/2014, esse limite aplica-se a partir de 1? de janeiro de 2015, com relagio ao total de

classe sénior do Fundo de Investimento.

Art. 14, § 28 - Pora aplicapfies em fundos de investimento em direftos
creditdeios, o serem efetuodas o portir de 1% de joneiro de 2015, o NAre
estabelecido no caput pesse @ ser calculade em proporgdo do total de cotos de
classe sénior e ndo do tatal de cotas do fundo.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicbes:

I = o odministrador ow o gestor do fundo de investimenio sefo nstifuipdo
sutarizads o funclonar pelo Banco Central do Brasil obrigodo o instituir comité
de auditoria © comité de riscos, nos termos do regulomentoclio do Conselho
Maonetdrio Nacional;

Il - o odministredor do fundo de investimenfo dedenha, a0 mdxima, 50%
{cinguernte por cento) dos récurios sob sug odministropdo onundos de regimes

prigrios de previdéncio socioml;

i = o gestor & o odminisiredor do fundo de investimento tenha sido obfeto de
prévio credenciomento, g gue trote o incso W do § 19 do ort. 1% e sejom
considerpdos pelos responsdveis pelo gestdo de recursos do regime prdprio de
previdéncia sociol como de boo qualidade de gestdo e de ambiente de contrale

de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugio CMN 4.695/2018, nio serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacdes estabelecidos nesta Resolugdo os  eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por centa) do limite definido no Art. 72 V1.

Conforme o Art. 23 da Resoclugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4,695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - opicar recursos na aquisiphe de cotas de funde de Investimento cuja
otuoghio em mercodos de derivativos gere exposiclo superior 0 uma ver o

respective potrimdnle Mquida;

I - apliear recursos, direfamente ou por Mefe de ootas de Junde de
investimenta, em Htulos ou oulras otivos fnaneeirns nos guais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou casbrgacdo

sob gualquer outro forma;

W - oplicor recursos no oguisicho de cotos de fundo de investimento em

direitas creditdries nio padraaizodaes,;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigbes e selecdo de ativos parg
alocacdo

Os critérios de credenciamento e selegSo das instituiches e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimenta e 0s modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego sletrénice da SPREV, até o fechamento desta Politica

de Investimento.

e Estratégios e critérios para diversificogdo, andlise de classificagiio do risco de
erédito e dao quolidode da gestdo

O PREVIOUAM adotard limites minimos e mdximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos

RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, 3 andlise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

s Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta

o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.13 - FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADO

td0 fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de cardter
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominagio a expressdo “crédito privado”, permitido acs

RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n® 4.695/2018.

Art. ¥ - No segmento de renda fiwg, o5 oplicog fes dos recursos dos reqimes
proprios de previdéncio social subordingm-5e 005 seguintes fmites;

Vil — oté 5% [cinco por cental em:
b} = cotos de fundos de imvestimento classificodos como
renda fiva com sufleo "crédito privado” constituidos sob o

formo de condaminio aberta, conforme reguiomentagdo

estabelecida pelo OVM (fundos de rendo fixa)

Fl de HEnda Fma crédltn Prwadn

s
nmnmmﬁnﬁiﬁl

0%
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s Estratégios de investimento, corregamento de posigio e desinvestimento -
formagdo de pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxe de caixa do Planoc de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedagdes, restrigies, limites e concentragio para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se gue o regulamento do

fundo detarmine.

I - que os direitos, litulos e volores mobilidrios gue coMPOem Suas corteiras
ow o8 respectivos emissores sejom consideradas de baixo risco de crédito com
base, dentre oulras critérios, em clossificopdo  efetuvada  por agénoia

classificodora de risco registrada na CVM ou recanhecida por ess0 autarguio;

il - que o limite mdeimo de concentropdo em wma MEesmo Dessod Juridiea, de
sug controlodorg, de entidade por elo direta ou indiretamente controlodo e de
coligodn ou guaisquer outras sociedodes sob controle comum sefg de J0E

{winte par centa).

114

-



ESTADC DE MATO GROSSO

sAD JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
si0 JOSE DOS QUATRO MARCOS

CHPJ: 03.556.113/0001-66

Conforme Art. 7, § 8% da Resolucio CMM 4.695/2018, Os ativos financeircs de
emissares privades que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

"3" do Inciso Ill, a alinea "a” do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VI deste artigo devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira outerizoda a funcionar pele Banco
Central oo Brasil;

N - ser emitidos por companhios oberlas, exceto securitizodoras, desde que
operacionals € registradas ne TV,

Il - ser cotos de closse sénior de fundo de investimento em diveitos
creditérios classificede como de baixo risco de erddite por it
clossificodora de risco registrada na CVM ou reconhecids por 8550 oubarquis;
o

IV - ter cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condighes do inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugiio CMN 3.922/10, as aplicagDes em Cotas de um mesmo

fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste

artigo, n3o podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagoes dos recursos do PREVIQUAM.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo poderd

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM ndo podera possuir

mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

i - o administrodor ou o gestor do fundo de investimento sejo Instituicdo
gutorizedo o funcionar pelo Banco Central do Brosil obrigods o instituie comité
de guditorio @ comité de riscos, nos termos da regulamentaglo do Canselfo

Monetdrio Necional,

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, ma mdxima, 50%
{tinquenta por centa) dos recurses sob sug administragdo oriundes de regimes

proprios de previdéncie sociol;

i - o gestor e o administrador do funds de investimento tenha sida objeto de
prévie credenciaments, de que trata o inclso VI do § 1% do ovt. 1%, e sejom
considerados pelos responsdvels pelo gestio de recursos do regime proprio ge
previdéncia social coma de bog gualidode de gestdo ¢ de ambiente de controle

g investimeato,

conforme o Art. 22, | da Resolugio CMN 4.695/2018, nac serfo considerados como

infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os  eventuais

desenguadramentas decorrentes de valorizagao ou desvalorizagio de ativos financeiros que nao

excedam 25% [vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VIl
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Conforme o Art. 23 da Resolucdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos ng oQuisicio de cotas de fundo de investimenio cufg
gtuacio em mercados de derivolivos gore exposipdo SUperior & Umd ver o

respective pobrmdmio fguido;

i - aplicar recursos, diretomente ou por mefe d¢ cobos de fundo de
investimento, em titulos ou outras ativas financeiros nos quais ente federativo
figure coma emissor, devedor ou preste fianga, oval, oceite ou coobrigogdo sobr

qualguer oulro farrma;

w Critérios especificos para credenciamento de instituigBes e selegio de otives para
alocacfo

Ds critérios de credenciamento e selegio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento ¢ os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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w Estrotégios e critérios poro diversificacdo, ondlise de classificocio do risco de
crédito e do gualidode dao gestdo

O PREVIOUAM adotara limites minimos @ maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigbes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

s Diretrizes pora andlise da volatilidade, liguidez ¢ demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.14 — FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

530 fundos de investimento de Renda Fixa, que deverSo informar em seu
Regulamento, que a composicdo da carteira do Fundo serd de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n® 4.695/2018.

Art, 7% - Mo segmenta de rende fing, o5 aplicog fes dos recursos dos regimes
proprics de previdéncla social subordingm-se oos seguintes fmites:

Vil =até 5% (cinco por cenlo) em:

gl — cotas de fundo de investimento de Que trolg ot 39
da Lel n® 12,431, de 24 de junhe de 2011, gue disponho
em sew reguiomento que B5% (olfenta e oinco por centa)
do potrimfénig liguide do funde sejp aplicodn em
detdntures de que frata o art. 20 da lei n® 12431, de

2011, observados s normas oo CUM.

Fl em Debéntures

UMITEINFERIOR | umnesunﬁmaﬁ.
pearucacko | STETER | Al
ﬂETERMIHgDﬂ 2T o A

0% 0,00% 0,00% 5%
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos gIvos investidos observen os
candipies do inclso [ ou da inciso fl daste pordgrafo;

Conforme o Art. 14 da Resolugiio CMN 4.604/2017, o PREVIQUAM ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugio CMN 4,695/2018, o PREVIQUAM ndo podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

Canforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagfes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIOUAM.

conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderac

aplicar recursos em cotas de fundos de investimente quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

1 - o administrodor ou o gestor do fundo de investimento sejo instituigdo
autarizede o funcionar pela Banco Central do Brosil pbrigoda o mstitulr comité
de auditorio & comité de riscos, nos fers da regulomentopin do Consefhe

Monetdrio Nocional;

ji - o odminstredor do fondo de investirmentc detenho, no mrdsimo, FO0%
feinguenta por centa) do0s recursos sob sug odministrapio orfundog de regimes

praprios de previdéncia sacial;
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il - o gestor e o administrader do funde de investimento temha side aljete de
prévio credenciamento, de gue tratg @ incisa W do & 12 do ort. 19, o Sgfam
considerados peios responsdueis pela gestdo de recursos do regime prapeio de
previdéncla secial como de boa qualidade de gestdo e de ambienie de controle

de investimento,

Conforme o Art. 22, | da Resolugio CMN 4.695/2018, ndo serfio considerados como
infringéncia dos limites  de aplicagBes estabelecidos nesta Resolucio os eventuals
desenguadramentos decorrentes de valorizagao ou desvalorizacio de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art, 72 VIL

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, & vedado aos RPPS:

I - oplicor recursos no oquistpdo de cotos de fundg de investimente cuja
aluogdo em mercados de derivativos gere exposipds SUPerior & Umd Ver o

respectiva patrimdnio liguido;

i - aplicar recursos, diretomente ou por mein de cotas de fundo de
investimento, em titules ou gutres atives financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ol preste flanga, aval, ooeite ou coobrigapio sob

qualguer outre forma;
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s Critérios especificos para credenciamente de instituigdes e selegdo de ativos pora
alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegio das instituigbes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados SErag os

disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

s Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de
crédito e da qualidode da gestéo

O PREVIQUAM adotarsd limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a anilise de risco de crédito das instituicties, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,
seguirio o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resclugao CMN 4.695/18.

s Diretrizes para andlise da volatilidode, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o PREVIQUAM levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3 — RENDA VARIAVEL

Poderd ser disponibilizada uma parcela de até 30% dos recursos em moeda corrente
do PREVIQUAM para essas aplicagies, conforme permitido pela Resolugao CMN n? 4.695/2018,

a qual prevé a possibilidade de investimentos em Renda Variavel.

Essas aplicagbes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificagdo dos
investimentas do PREVIQUAM, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicacles st poderdo ser
realizadas, se o PREVIQUAM possuir horizonte de aplicacic de médie efou longo prazo, nao

possuindo necessidade de consumir recursos No curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, fguanto maior o prazo
de aplicaciio, menor & o risco de uma rentabilidade acu mulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos,

Conforme o Art. & § 1% da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas em
Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das
aplicactes do PREVIQUAM.
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5.3.1 — FUNDOS EM iNDICES DE RENDA VARIAVEL {Minimo 50 Agdes)

sio fundos de investimento em agbes, cuja carteira é composta por ativos financeiros,
gue acompanham indices de Renda Varidvel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil,
composte por no minimo 50 agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricio e de
certificados de depdsitos de tais agbes, permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a

Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 8% - No segmenta de renda varidvel ¢ investimentos estruturodos, o
aplicapdes dos recursas das regimes prdprics de previdéncia secial

subordingm-se aos seguintes fnites:
I — atd 30% (trinto por cental em:

a) - cotas de fundos de investimento constituides sob o
forma de condeminie aberto cuje politica de investimente
assegure gue o seu patrimnio liguida estejo investido
em atives gque acompanhom indices de renda varidvel,
divulgedos por bolso de valpres no Brosil, compoestas por,
no minima, cinguento opdes, comespondentes binus ou
recibos de subserigiio ¢ de certificodos de depdsitos de
tais opdes, conforme regulomentapdio estobelecida oeln

CVIM [fundas de renda varigvel);
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Fl em indices de RV - (min. 50 acdes)

umreeemion | | umre supemior | TE
._,,DE__'.E'_;W;-I.WFW.,_, Pt s DETEHHINAIJDi o

e Estratégias de investimento, carregamento de posigiio e desinvestimento -
formagdo de prégos

Aplicacio em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
& anos para aplicagio em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinada.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualgquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicadao.
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e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugio CMN 4.605/2018, ac aplicagBes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes dos
recursos do regime praprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resclugio CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por instifuicdo finonceira outorizadn o funcionar pelo Banco

Lantral do Brasil;

i - Ser emitidos por companhios obertos, excelto securilizodoros, desde gue

aperacionars & registrodos ng CVR,

M - ser cotos de closse sénior de fundo de investimento em dlireitos
crogitdrios, classificode como de bolko risco de orédite por agéncio
chassificadora de risco registrade no CWVM ou reconhecide por essa autarguia;

o

IV - ser cotos de fundes de investimento cujos ativos investidas observem as
condipfes do fncise | ou do inolse I deste pardgrafe.

§ 4¢ - Porg fins do disposto no § 3% do ortigo 8, do Resofupdo CMN

4.695/2018, nfo sfo considerpdas atives financeires as opldes, os bdnus ou
recibos de subscrigfio, os certificados de depdsito de apdes, as cotas de fundos
de ngfies e as cotas dos fundos de indice de apbes negociados nas pregdes de

holen de valores,
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Conforme Art. 13 da Resolugie CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de Investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes des recursos do

PREVICQUANM.

Conforme o Art. 14 da Resclugic CMMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o odministrador ou o gestor do fundo de investimento sejg instituipdo
autorizads o funcionar pele Banco Central do Brasil obrigoda o instituir comité
de guditoria & comité de risces, nos termos do reguiamentogio de Consetho
Monetdrio Macionol;

il - o administeador do fundo de investimento detenha, no mdximo, S0%
{cinguenta por cento] dos recursos sob sug odminEtredo oriundos de regimaes

proprios de previdéncia social;

i~ o gestor & o administrader do fundo de investimento tenha sido abjelo de
prévin crédenciomentn, de que trate o inciso VI do § 1f do art. 19, ¢ sejom
considerados pelos responsdvels pelp gestao de recursos do regime proprio oe
previdéncio sociol come de boa quolidode de gestdo de ambiente de

controle de inwsstimanto.
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Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4 GO5/2018, & vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos no equisipio de cotas de fundo de investimento cuja
atuaclio em mercodos de derhvativos gere exposicdio superior o uma ver o

respective patrimdaio Hlguida;

W - aplicar recursas, diretamente ou por meio de cotes de fundo de
investimenta, em titulos au autras ativos financeires nas quais ente federotive
figure como emissor, devedor ou preste fionga, ovol, ocrite ou coabrigacdo

sob qualguer outra forma;

e Critérios especificos pora credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para
alocagdo

Os eritérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e 03 modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificag@o, andlise de classificagdo do risco de
crédito e da qualidade do gestdo

O PREVIOQUAM adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no Intulto de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPP5.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragio por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela VM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicfes e de seus investimentos, quando

necessirio, seguirio o minimo estabelecido pelo art. 15, § 28, | da Resolugio CMN 4.655/18.

e Diretrizes para andlise da velatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial,
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5.3.2 = FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL
(Minimo 50 Agdes)

o fundas de investimento em agdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda
varigvel (ETF), divulgades por Bolsa de Valores no Brasil, composto por no minimo 50 agdes,
correspondentes bdnus ou recibos de subscrigio e de certificados de depdsitos de tais agdes,

permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art, BF - Ng segmento de renda waridvel ¢ investimentas estruturades, as
aplicacies dos recursos dos regimes priprios de previdéncio social

subordingm-se oos sequintes lmites:
|~ oté 30% (trinta par cental em:

b] = cotos de fundos de inwestimento em indice de
mercoda de readyg uvaridwel, negocidvers em bolka of
valpres, cuwjos corteiros  sefom  compostos  por ohivos
financeiras  gue  busguem  refleli o5 varloples €
rentobilidods de indices de renda varidwel, divuligadas por
hedse de valeres no Brosid, composios paf, RO oinguenta
apdes, correspondentes blnus ou recibos de subscriglo e
de certificodos de depdsitos de tois  opdes, conforme
regulamentapdo estabelecida pela CVAA (fundos de fndice

de renda variduesl);
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s Estratégios de Investimento, carregomente de posigdo e desinvestimento —
formagdo de pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade 'negat'ﬂ.ra em alguns meses &
nesse caso, qualguer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
6 anos para aplicagio em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagio dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabllidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

132



ESTADO DE MATCO GROSSO

SAD JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUMDO MUNICIEPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
Sho JOSE DOS QUATRO MARCOS

CHPJ: 03,.556.113/0001-66

s Vedacdes, restrighes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resoluciio CMN 4.695/2018, as aplicagbes previstas neste
artigo limitar-se-3o, cumulativamente, a 30% [trinta por cento) da totalidade das aplicacoes dos

recursos do regime prdprio de previdéncia social.

Conforme Art. 13 da Resolugio CMM 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIQUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugao CMN 4.695/2018, o RPP5 somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condighes:

I - & odministrodor ou o gestor do fundo de investimento sefg insbituipdo
autorizada @ funcionar pela Bonco Central deo Brasil obrigod o institiir comité
de guditoriy @ comité de riscos, nos rermos do regulameniogle do Conselho

KMonetdrio Nocionol:

Wl - o administrador do funde de investimente detenho, no mdxime, S0%
{clnquenta por cento) dos recursos sob sua odministropdo orundos de regimes

proprios de previddncio social;

133

+



ESTADO DE MATO GROSSO

sA0 JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
si0 JOSE DOS QUATRC MARCOS

CHPJ: 03.5%6.113/0001-66

Il - & gestor e o administrador do funde de investimento tenho sido objeto de
prévio credencigmento, de que frafa o inciso W do § 12 o grf. 19, e sejom
considerodos pelas regponsdueic pela gestin de recursos do regime proprio e
previdéneis social como de boo guelidede de gestdo ¢ de ambiente de

cantrale de invertimenta.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4,695/2018, & vedado aos RPPS:

| - opficar recursos no oquisipho de cotas de fundo de investiments cuja
gtwgpdo em mercedos de derivotivos gere axpasicdn suporiar @ LMD WeZ o

respective potrimialo lguida;

N - aplicor recursas, diretemente ou por meie de colos de fundo de
investimenta, em titulos ou outras atives financeiras nos quails ente federative
figure como emissor, devedor ou preste fionga, aval, occite o coobrgaogdo
sob quolguer aubra fermao;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selegio de atives para
alocogdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituigies e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Pelitica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de
Investimento.
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s Estrotégios e critérios para diversificogdo, ondlise de classificagdo do risco de
crédito e da qualidade do gestdo

0 PREVIQUAM adotard limites minimos @ maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponivels para aplicagdao dos
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata

este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, guando

necessdrio, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

» Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levard em conta o

Duration do fluxo de calxa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

530 fundos de investimento em acdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela

CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 20%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018,

Art. 82 - No segmento de rendo varidwel ¢ investimentos estrifuradns, o5

oplicopfes dos récursos dos regimes proprios de previdéncio sociol

subordingm-se gos seguintes imibes:
= pié 0% [vinle pov cemnbo) ern.

a) = cobtas de fundos de investimento classifioados como
opfies, constitufdos sob o forme de condominie aberto,

conforme reguiomentapdo estobelecida pele OV [fundas

de renda waridvel).
Fl em Agdes
LIMITE INFERIOR umn'.sl.lrtnjnn i ulglrrE -
 DEAPLICACAD ﬁ“ﬁgﬁ:ﬁ nupumﬁn RESOLUCAO cu.mL
nzmmlunnu ue:renmmnm &ﬁﬂfzﬂlﬂ Ul
1 - el Do
0% 0,00% 5,00% 0%
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s Estratégias de Investimento, carregamento de posigio e desinvestimento -
formagdo de pregos

Aplicaglio em Renda Varldvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualguer aplicacio nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
& anos para aplicac3o em renda varidvel, desde gue o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinadeo.

Caso niio seja interrompida a aplicagdio, para proteger gualquer ganhe anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmao capital

inicial aplicado.

s Vedagdes, restricdes, limites e concentragio para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagles previstas neste
artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% [trinta por cento) da totalidade das aplicacbes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resoluciio CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimdnie, aplicagdes em ativos financeiros no

observado o disposto no Art. B, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVI\ para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentagdo especifica.
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Conforme o Art. B, § 32 da Resolucdo CMM 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo;

I - ser emitides por insbituipdo finonceirg outorizodo @ funcionar gl Banca
Centrol do Brosil;

it - Ser emitidos por companhios aberias, exceto securtizodorns, desde gue
OpETOCTONGIS & registradas no OV

il - ser cotas de closse sénior de fundo de inwestimento em  direfbos
creditdrios, clossificods como de boiko risto de crédito por ogéncig
classificadorg de risco registrado no OWAI ou reconhecide por essa aulerguio;
o

IV - ser cotos de fundos de imvestimento cujos ativos inuvestidos obsenem as

condipes do inciso T ow do incisa I deste pardgrafo.

§ 4¢ - Porg fins do disposto no § 3° do aortigo & oo Resolugfe CAMN
4.695/2018, ndp 8o considerodos ativos finonceiras o apdes, os bdnus ow
recibos de subscrico, os certificodos de depdsito oe opies, o8 cotos de
fundos de agdes e as cotas dos fundos de indice de oples.

Conforme Art. 13 da Resclugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do
PREVICILIARM.

Conforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo poderd

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrodor ou o gester do fundo de investimento sefa instituipdo
outevizade o funcionor pelo Banco Centrol do Srasil obrigadn a institulr comité

de auditoria e comité de riscos, nos termas do regulamerlopdo do Conselho
Manetario Neclonal;

il - 0 gdministrador do funde de investimento detenho, no mdsime, S0%
feinguenta por cento) dos recursos sob sua administrapio o fundos de regimes

priprios de previdéncin secial;

il - o gestor & o administrodar do fundo de investimento tonho sido objeto de
privin credenciomento, de gue frotg o fnciso W do § 17 do ol 1%, g sejam
considerados pelas responsdveis pelo gestdo de recursos do regime priprio de
previddncin sacial comn de boo guolidede de gestdo © de ambiente de

controle de imvestimenio.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugao CMN

4.695/2018, € vedado aos RPP5:

I = gplicar recursos ng oguisipds de colos de funda oo investimento cujg
otuapdo em mercados de derfvativas gere eXposiplio supsnor @ uma ver @

respectiva patrirmdnio Ngwido;
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i - gplicor recursos, diretomente ou por meln de cotos 0 fundg og

investimento, em ttules ou outros otives finonoeiras nos gusis ente federative
figure como emissor, devedor ou preste fionga, aval, oceile ou coobrigogdo

sah gualguer outra forma;

s Critérios especificos pare credenciamento de instituicdes e selegic de ativos para
alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes ¢ dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo o5
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento,

e Estratégios e critérios paro diversificacdo, andlise de clossificcgoo do risco de
crédito e da qualidade da gestao

0 PREVIQUAM adotard limites minimos e méximos de Benchmark, ne intuito de
manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo do
RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resclugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimente de que trata

aste artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de =tivo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.
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A anilise de risco de crédito das instituighes e de seus investmentos, quando

necessdrio, seguirio o minima sstabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugio CIM 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liguidez e demais riscos a se em suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, atrovis de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM |evard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de geneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.3.4 — FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL

550 fundos de investimento em agdes em indice de mercado, cuja carteira é
composta por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de indices de
renda variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 20%,

conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. B2 - No segmento de renda voriguel e investimentas astruturodos, o5
opficordes das recursos gos regimes propnos de previdéncio secial
sutiardingm-5e qos segquintes limites:

N —atd 20% feinte par contol em;

b) - cotos de fundes de investimento em indice de
mercado varidwvel negocidweis em bolsa de volores, cujas
corlelras  sejom compostes por obivos finonceiros  gue
busguern reftetir oz variapdes ¢ rentobilivoge de indices de
renda voridvel, conforme reguiomentacdo estobelecida

pela CVM (fundos de indice de renda varigvei],

Fl em indices de Mercado de RV

UMITEINFERIOR | ooy LIMITE SUPERIOR | LIMITE
DE APLICACAD ALVO (%) DE APLICACAD |RESOLUCAD CMN
DETERMINADO DETERMINADO | 4.695/2018

0% 0,00% 5,00% 20%
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s Estraotégios de investimento, carregamento de posigdo ¢ desinvestimento -
formacdo de precos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses €
nesse caso, qualquer aplicagio nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda WYariavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja Interrompida a aplicagdo, para proteger qualguer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmao capital

inicial aplicadao,

s Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Canforme o Art. 8, § 12 da Resolugiio CMN 4 695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por centa) da totalidade das aplicagdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimentoe poderdo manter em seu patrimonio, aplicagbes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposte no Art. B, § 3% e § 4% e os limites definidos pela CWM para o5 fundos

destinados ao pablico em geral, em regulamentagdo especifica
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Confarme o Art. B, § 3% da Resolugio CMN 4.695%/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:

I - sor enitidos por institigdo finonceing autorizedo o funcionor pele Banco
Central do Brasil;

W - Ser emitidos por companhios abertas, exceto securitiradorgs, desde Gue
pperacionals e registradas so W

il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
ereditérios, clossificnda come de boixo risco de crédito  por @géncia
classificadora de risco registrado na CVM ou reconhecida por essa aerbargiio;

o

IV - ser cotos de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
candigies do inciso | ou do inciso | deste pardgrafo.

§ 4% - Paro fins do disposto ma § 39 do ertigo B do Resolupdo CMN
4,605/2018, nfe séo considerados ativos finonceiros of opfes, os bonus ou
recibos de subscripdo, os certificodos de depdsito de opdes, o5 Coras de fundos

de pefies e 0s cotos dos fundas de indice de ogdes.

Conforme Art. 13 da Resolucio CMN 4.695/2018, as aplicacfes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimenta em cotas de fundos de Investimento
deste artigo, nio podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicages dos recursos do

PREVIQUAM.,

Conforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM nao poderd

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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£ vedado aplicagio em fundes de investimento que prevejam Taxa de Performance.

ranforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderan
aplicar recursos em cotas de fundos de investimenta quando atendidas, cumulativemente, as

seguintes condigbes:

I - o odministrador ou o gestor do funde de investimento seja instituigGo
autorizoda o funcionar pelo Banco Central do Brosi phrigode o ingtituir comité
de guditoria € comité de riscas, nos termas &0 reguiomentagdo do Conselho

Adanetdrio Mactanal;

Il - o odministradar do funde de investimento detenha, no midxirme, 50%
fcinquenta por cento] J0§ recursos sob sup edministrapio orisndos de regimes

préprios de previdéncia social;

0l + ¢ gestor e ¢ administrader da funde de investiments tenhn sidn abjeto de
prévin credenclomenta, de gue trotg o incise Wdo § 1% do ort, 18 e sejam
considerados pelos responsdvels pela gesldo de recursas do regime pripriv de
previdéncio sockel como de boo gqualidode de gestio ¢ de ambrente de

contrale de inveslimento.

conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugao CMN

4.605/2018, & vodado aog RPPS:

I - aplicar recursos ma gquisicio de ¢otas de funde de investimento cuja
gtuagdo em mercedos de derivativos gere exposiplo superior a uma vez o

respective patriménio Hguids;
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Il - oplicar recursos, diretamente ou por melo de cotas de fundo de
investimeata, em tules ou outros alivas finonceiras nos guals ente federative
figure coma emizser, devedor ou preste flangn, oval, ocerte su copbrigopia

sab qualquer qutng formoa;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos para
alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de
Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdio, andlise de clossificagdo do risco de
crédito e da qualidade da gestdo

0 PREVIOUAM adotars limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificagie de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPP5.

conforme o Art. 8 § 79 da Resoluglio CMN 4 695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resoluglo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.
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A andlise de risco de crédito das instituighes e de seus investimentos, quando

necessdrio, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. (Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.5 — FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

$io fundos de investimento, cuja carteira & composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda varidvel, sem fator de concentragdo em algum indice, permitido aos RPPS aplicarem

até 10% conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, desde que o regulamento mencione tratar-se

de Fundos sem alavancagem.

Art. B2 . Np segmento de rendo varidwe! g investimentos estraturados, as
oplicopies das recursas dos ragintes pripeias de previdéncia soci

subargingm-se aos seguinies mites,

W - @rd 10% (dez por centsl em cotos de Fundos de inveshimenta
classificades coma multimercada, constituidos sob a forma de condominic
oberto, cujos regulomentos  determinem  trotorse de  fundos  sem

alavancagem [fundos de renda varigwvel].

FI Multimercado - aberto

LIMITE INFERIOR | ____ LIMITE SUPERIOR LIMITE
DE APLICACAO Ei’:ﬂf;;‘“ DE APLICACAO | RESOLUGAO CMN
DETERMINADO ; 'DETERMINADO 4.695/2018

0% 0,00% 10,00% 10%
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s Estratégios de investimento, corregamento de posigdo e desinvestimento -
formagdo de pregos

Aplicagdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negaliva em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagio nesse segmento pelo PREVIQUAM, sera respeitado um prazo de
6 anos para aplicacio em renda varidvel, desde gue o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos tundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger gualquer ganhao anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimenta, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

» Vedacdes, restrices, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucio CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas neste
artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicaces dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. B, § 2¢ da Resoclugio CMN 4,695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménia, aplicagbes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Artigo 8, § 32 e §49 e os limites definidos pela CVM para o5 fundos
destinados ao publico em geral, em regulamentagdo especifica,
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugio CMN 4.695/2018, os atives financeiros destes

Fundos de (nvestimentos deverdo;

I - ser emitidos por instituics financeira outorizads o funcionar pelo Bonop
Central do Brosi:

I - Ser emitidos por companhias obertos, excelo secuntizodorgs, desde gue
CPETELINIE & reglstrades na OV

Nl - sev cotas de closse sénioe de fundo de investimento em dirgdlos
creditdrios, oassificads come de bolve risco de erddite  por agéncis
elassificadarn de risco registrada ne VM ou reconhecida por essa autorguio;
ou

IV - er potos de fundos de investimento cujos ativos investidos obserdem os
condicéies do inciso | ou da inciso I deste pordgrafo.

§ 4¢ - Porg fins do disposte no § 3% do orlige 8 do Resolupdo AN
4.695/2018, ndio 580 considerados ativos financeiros as apdes. os binus ou
recibos de subteripfo, os certificodes de deposito de opdes, as cotas de fundos

de ochies e as cotas dos fundas de indice de ogpdes.

Conforme Art. 13 da Resolucic CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesma fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, nic pedem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVICILIAM.
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Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo poderd

passuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquida do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM niio podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimonio liguido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I« o edministrodor o4 o gestor do fundo de investimento sefa instituipdo
autarizadn o funcionar pein Banco Centrol do Brasil obrigado o instituir comité
de auditoris e comité de riscos, Aos fermos da regulomentorda do Conselfho

Monetdrio Nocionel;

I - p edministroder do fundo de investimenrto detenha, no mdaima, S0%
{cinguente por cento) dos recurses sob sua odministrogdo oriundos de regimes

proprias de previdéncia socral);

il - o gestor ¢ ¢ administrader do funde de investimento tenha side objeto de
orévio credenciamente, de que trata o inciso VI do § 1% do ort. 1%, e sefem
considerodos pelos responsdveis pela gest@o de recursos do regime progrio o
previdéncia soclel como de hoo qualidade de gestdo e de ambiente de

cobrode de invEstirmenio.
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Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagtes estabelecidos nesta Resolugdo 05 eventuals
desenguadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por centa) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, & vedado aos RPPS:

| = oplicor recursos no pQuisipdo de cobtas de fundo de investiments. ouja
mtwopdo &m mercados de devivativos gere exposivdo SUPerior & Wmg wez o

respectiva polnmang iguida;

i - pplicor recursos, diretamente ou por mein e cotos de fundo de
Investimento, em titulos ou outros etivos finonceiros nos quais ente federative
figure como emissor, devedor ou preste [fonga, aval, ocere ou coobrigopdo

sob qualquer autra forma:

w Critérios especificos para credenciamento de instituigBes e selegdo de atives para
alocacdo

Os critérios de credenciamento e selecia das instituigbes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Polltica de Investimento @ os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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s Estrotégios e critérios para diversificagdio, ondlise de classificagdo do risco de
crédito e do quolidade da gestdo

O PREVIQUAM adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuite de
manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos

RPPS.

Canforme o Art. 8, § 72 da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicies e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4,695/18.

s Diretrizes pora ondlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportodos

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial,
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sd0 fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se 3 aquisicdo de

acdes, debéntures, bonus de subscricdo de agbes ou outros titulos e valores mobilidrios

CONVErsiveis ou permutdveis em agbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,

participando do processo decisdrio da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarern ate

5% conforme a Resolucdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 52 - Ng segrento de rendo varidvel & inveslimentos estruiinados, as

aplicagies dos recursns das regimes groprins de grewidéncio social

subordinam-te ood teguintes imites:

IV — aré 5% (cinca por cento) em:

g — colps de fundos de investimente em participagdes
(EiEL constituidos sob ¢ formg de condominio fechada,

wedods &

subsericdo

em  distribuipdes

de cotas

subsequentes, solvo se porae monter & MESMg propargdo jd

investide nesses fundas,

Fl em Participagoes - fechado

LIMITEINFERIOR | (oo | UMITESUPERIOR | wumae

DEAPLICACRO | = o | DEAPLCACAO | RESOLUCAO CMIN

DETERMINADO { DETERMINADO 4.695/2018
0% 0,00% 0,00% 5%
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a Estratégios de Investimento, carregomento de posicdo e desinvestimento -
formagdo de pregos

Aplicacio em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualguer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde gue o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizag3o dos fundos de Renda Varlavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do praio

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagio, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

s Vedaogdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes previstas neste
artigo limitar-se-3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMIN 4.695/2018, us ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:
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I - ser emitidos pov institeigdo finonceirg outorizodo o funcionar pelo Bonco
Central do Brosil;

it - Ser emitidas por companhios abertas, exceto securitizodarns, desde gue
operaciongis @ registrados no CWA;

I - ser cotos de closse sénior de funde de [nvestimento em  dirgitos
creditdrios, clossificodn como de bolko risco de crédito  por aogéncio
clossificadorg de risco registrads no CVA ou reconhecida por essg outorguio;
QU

IV - ser cotas de fundos de investimento cwios aifvod Meeshidas observem os
condipdes do ineiso | ou do inclso I deste pardgrafo.

§ 4% . Porg fins do disposto no § 3% do ortipo B do Resolupdo CRAN
4 595,/2018, ndo o considerodos obivos fingnoeirgs o opdes, of bdnus o
recibos de subscrigfo, os certificodas de deposito de agdes, as cotas de fundos
de apfies e as cotas dos fundas de indice de ardes.

Conforme o Art. 8, § 52 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os Fundos de Investimento

em Participacdo subordinam-se:

| - gue o funds de investiments sefe guolificads como entidode ¢
irvestimentao, mos termas d@ regulomentagdo especifica do TG

il - gue ¢ reguiameanto do fundo delerming gue:

a) - o valor fusto dos olivos investidos pelo funda, inciusive
o5 que forem objeto de integrolizagdo de cotas, deve estar
respoidade em lowdo de ovoliopio eloborode por Auditores
independentes ou  Anolistas de Volores  Mobiligrios

puiarizades pefa Cvhd;
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b) - o volor justs dos atives emitidos, direfo ou
indiretomente, por codo umo dos  companhias ou
sociedades  investidas pelo  fundn  corresponde @, no
midiinmg, 25% fwinke £ cinco por cental do total oo copiiol
subscrite do fundo;

¢} - que o cobranga de taxa de performance pelo fundo
sejo feita somente apds o recebimentn, pelos investidores,
do tololidode de seu copitol integrafliede no funds,
devidomente otvaiizado pelo indice de referéncio e taxe de

retorng nele previstos:

d} - gue o gestor do fundo de investimenta, ou gestoras
figodns oo seq respectivo grupa ecendmice, mantenham
condigio de cotista do fundo em percentusl equivalente o,
no minime, 5% (einco por cental do copital subscrifo do
fundo, sendo vedodo cidusulo que estabelega preferéncia,
privilégio ou tratomento diferenciodo de qualquer natureza

em relppio oos demors COlistas;

e) - que os companhios ou sociedodes investidas pelo
fundo tenham suas demenstrogdes finonceiras enrdlitaaos
por auditor independente registrade no CVA e publicodas,

no minirma, anuoimende;
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I - que sejo comprovoedo gque o gestor do fundo i realizou, mos Ultimes dez
onos, desinvestimento infegral de, pela menos, [rés sociedodes imvestioas mo
&rosi por melo de fundo de investimenio em porficipopdes o funde mudtu de
investimento em empreses emergentes geridos pelo gestor ¢ que referido
desinvestimente tenha resultods em recebimento, pelo funde, do totalidode
do copitol integralitads pelo fundo nas referldos socledodes investidos,
devidomente otudlizodo pelo indice de referéncia g towg de reformo prévisioes

Mo regulementa,

§ BT - 0% limites e congigdes de que trotg o § 5¢ ndo se aplicam a fundos de
investimento em cotos de fundo de Investimento desde que as aplicagdes de
funda de investimenta em participopdes obsensem Lovs Imites.

Conforme Art. 13 da Resoluglio CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ocu funde de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, nio podem exceder a 20% ([vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIQLUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolugic CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo poderd

passuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera

possuir mals do gue 5% dos seus recursos, do patriménie liquide do funda de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

ceguintes condiches:

| - o administrador ow o gestor do funda de investimento fgfe institaipdo
awtorizado a funcionor pelo Bonco Central do Brasil obrigoda o iniitwir cormits
de auditari @ comité de riseas, nos termas do regulomentopdo do Conselho
Maonetdrio Nacianal;

fi - o administredor do funde de investimente detenha, no mdaimo, S0%
{einguenta por cento) dos recursos sob suo administrogio erundos de regimes

propriog de previddacin sociol

il - & gestor e & administrador do funde de investimente benhe sido obieto de
prévio credencioments, de Gue Irole o ingio VT do § IF do aort. 1% e sefom
considerados pelos responsdvels pela gestdo de recursos da regime prdgea de
prewidéncio social como de boo quolidode de gestda e de ambiente de

controle de investimeanto.

Conforme o Art, 22, | da Resolugio CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia  dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugao o3 eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagso de ativos financeiros gue nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. B2 V11,

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, ¢ vedado aos RPPS:
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I - oplicar recursos no oguisipio de cobes de fundo de investimente cufo
gluacds em mercodas g Jernastivas 9are exposicio SUperior O WY 1eF O

respectivo paolrimdnio liquidae;

N - agplicar recursos, diretomente ou por meid de cobtos de fundo de
investimenta, em titulos ou oubres othves financelros nas quais ente federative
figure como emissar, devedar ou preste fiongo, oval, oceite ou coobrigagdo

sob gualguer outra forma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituigbes e selegdo de atives para
glocagdo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituicBes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrinico da 5PPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento,

e Estratégias e critérios para diversificagio, andlise de classificagdo do risco de
crédito e da gqualidade da gestdo

O PREVIOUAM adotard limites minimos & maximas de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos

RPPS,
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Conforme o Art. 8 § 7% da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugio, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica,

A andlise de risco de crédito das instituigdes e de seus investimentos, guando

necessdrio, sepuirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

w Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO ACOES - MERCADO DE ACESSC

¢30 fundos de investimento, cuja carteira @ composta por agdes com direito de
participarem do processo decisdrio da companiha investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n® 4.695/2013.

Art, 8% - Na segmento de renda varidvel e investimentos estruturodos, os
aplicapfes dos recursos das regimes prdprios de previdéncia sacial

subordinam-se oos seguintes imites:
IV = até¢ 5% (clnco por cental em:

¢) cotor de fundos de investimento clessificadas como
“Agies - Mercade de Acessa”, observada @ regulamentapdo

estabelecidn pele CVAL

FIC Acdes - Mercado de Acesso
'. INF ; UMITESUPERIOR | UMITE
DE Apumtin Eimﬂ“ DE ,nmcnrﬁ RESO 1u;§0’ r:MI‘I
DETERMINADO DETERMINADO | 4.695/2018

0% 0,00% 0,00% 5%
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s FEstratégios de Investimento, carregomento de posigio e desinvestimento -
formagiio de pregos

aplicacio em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses €
nesse caso, qualguer aplicacio nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
& anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacio dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinadao.

Caso nio seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualguer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado,

» Vedacdes, restrighes, limites e concentragdo para investimento.

conforme o Art. 8, § 12 da Resclugio CMN 4.695/2018, as aplicagbes previstas neste
artigo limitar-se-3o, cumulativamente, a 30% (trinta por centa) da totalidade das aplicagdes dos

recurses do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativas financeiras destes

Fundos de investimentos deverdo:
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I - ser emitidos por institulpdo fingnceirs outorizodo a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

I - Ser emitidos por companhias abertas, excete securitizadoras, desde que
operaciongis e registrodas ne TV

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditdrios, clossiflcoda como de boiko risco de crédite por agfncia
clossificadorg de risco registrada no CVM ou reconhecida por essa airbarguio;

au

IV - ser cotos de fundes de investimento cujos ativos investidos observem a5
condipfes do incito | ou do inciso i deste pardgrafo.

§ 42 . Pora fins do disposte ne § 3% do ortigo 8 do Hesodugdo CWN
4.695/2018, nffo sde considerados atives financeiras as ogpdes, os binus ou
recibos de subscricho, os certificedos de depdsite de apbes, as colas de fundos

de agdes v o3 cotos dos fundos de indice de opdes.

conforme Art. 13 da Resolugio CMM 4.695/2018, as aplicacBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou funde de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artige, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

PREVIQIUAM.

conforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.6905/2018, o PREVIQUAM n3o podera

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liguide do fundo de investimento.
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conforme o Art. 14, § 1% da Resolucdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condiges:

I - & odministrador ou ¢ gestor do fundo de investimento sejo instituigdo
autarizada o funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigoda a instituir comité
de puditorip e comité de riscos, nos bermos do regulomentapdo do Consetho

Monetdrie Naclonal;

il - o odministrador go fundo de investimenio delenha, mo mdsimo, 50%
{cimquenta por cento} das recursas sob sua odministragdo oriundas de regimes

proprios de previdénclo social;

Il - o gestor e & odministrador do funda de investimenta tenha sido objeto de
préwe credencigmento, de que troto o incise VI do § I1¥ do art. 15, e sejom
considerados pelos responsdveis pela gestéio de recursos do regime prapro de
previdéncia socigl como de boo qualidode de gestio e de ambiente da

controle de investirnenio,

Conforme o Art. 22, | da Resolugio CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagoes estabelecidos nesta  Resclugdo os  eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizagdo de ativos financeires que ndo

excedarn 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIIL.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resoluggo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I = gplicar recursas ng ogquisipdo df cotas de fundo de investimento fufo
otugpfo em mereados de derfvntivas geve exposipdo superionr 8 Uma Ver o

respectivo palrimdoio dquido;

if - splicar recursos, diretaments ou por mein de cofos de fundo de
iveestimenta, em titwlos ou outres atives financeivas nos quais ente federativa
figure como emisser, devedor ou preste fiongo, oval, oceite ow coobrigapdo

sab quoiguer outro forma;

e Critérios especificos pora credenciamento de instituicdes e selegio de ativos para

alocapdo

Oz critérios de credenciamento e seleqdo das instituigBes e des fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdio os

disponibilizados no enderego eletronico da SPP5, até o fechamento desta Politica de

Invastimento.
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s Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de
crédito e do gqualidode do gestdo

O PREVIQUAM adotard limites minimos e mdaximos de Benchmark, ne intuite de
manter uma diversificac3o de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos
RPP5.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragio por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

A andlice de risco de crédito das instituigdes & de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 28, | da Resolugdo CMN 4.655/18.

» Diretrizes para andlise do volatilidode, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levard em conta o

Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sio fundos de investimento, cuja carteira & uma comunh3o de recursos captados por
meioc do sistema de distribuicio de valores mobilidrios e destinados a aplicagdo em

empreendimentos imobilidrios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo

CMN n? 4.6595/2018.
Art. B¢ - No segmento d¢ renda varidve! e investimentos estruturados, as
opficopies dos recursas dos regimes prdprios de previdéncia social
subhardinam-fe aas seguintes limites:
IV —ptd 5% (cinco por cental em:
b} - cobas de fundos de investimente imobilidrip [FII} com
presengg em G0% (sessenta por cental nos pregdes de
negeciope em mercodes regulomentadas de  volores
mahiligrios no periodo de doze messs onteriprmente &
aplicocdn.
Fl Imobiliario
LIMITE INFERIOR . STMfEﬁ;n LIMITE SUPERIOR LIMITE
DE APLICACAD ALVO (%) DE APLICACAD | RESOLUGAO CMN
'DETERMINADO DETERMINADO |  4.695/2018
0% 0,00% 0,00% 5%
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s Estratégias de investimento, corregamente de posigdo e desinvestimento -
formagdo de pregos

Aplicacio em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIQUAM, serd respeitado um prazo de
6 anos para aplicagio em renda variavel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda
Varidgvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.
Caso n3o seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualguer ganho anual, sera

resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

s Vedacdes, restrigies, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagies previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagBes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugio CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:
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I - ser emitidas por instituipdo finonceire oulorisedo o furcionar pelo Banco
Cotrol oo Brosil;

il - Ser emitidns por companhias Gbertas, exceto securilizadoros, desde que
operacionais £ registradas ma CVAM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de imestimente em direitos
creditdrins, clossificodn como de balko risco de crédito por agéncio
clossificadora de risco registrade no CVAM ou reconhecida por essa autargeio;

o

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativas investidos observem a3
condipfies do inciso | o4 do inciso I deste pardgrafo.

§ 4% . Paro fins de disposto no § 3¢ do artige B, do Resolugpdo CMN
4,695/2018, ndo sdo considerades olbives finonceiros of apdies, o bdnus ou
recibos de subscrigdo, os certificados de depdsito de apfes, as cotas de fundos
de opfes e os cotas dos fundas de indice de apdes.

Conforme o Art. 8, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os limites da Resolugio ndo
s aplicam as cotas de fundos de investimento imebiliario que forem admitidas & negociatdo no
mercado secundario, conforme regulamentagdo da CYM, e que sejam integralizadas por imaveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacBes dos recursos do

PREVIQUAM.
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Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo poderd

passuir mais do que 15% dos seus recursos, de patriménio liguide do fundo de investimento,

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo podera

possuir mais do gue 5% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

confarme o Art. 15, § 22 da Resclugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condighes:

| - n odministradar ou 0 gestor do fundo de investiments sefd indtituipdo
auterizads o funcionar pela Banea Centrol do Brasil abrigada o instituir comité
de guditorie @ comité de riscos, nas termas do regulomentopde de Consefho
Aanetdrio Nocional;

N - 0 administradar do fundo de investimento detenha, no mdsima, 50%
{cinguenta por centa) dos recursos sob sug odministropdo oriundas de regimes

préprias de previdéncia social;

il - o gestor e @ edministrader do funds de investimenta tenha side objeto de
prévip eredenciamente, de que trata o incise VI do & 18 do art. 19, e sejom
considerados pelos responsdvels pela gestio de recursos do regime propric de
previdéncia sociel como de boo qualidode de gestdo e de ombiente de

controke de investimenta,
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Conforme o Art. 22, | da Resolucio CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolugae o5 eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagio de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limile definido no Art. 2 VI

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdgo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos no oguisipio de cotos de fundo de investimento cuja
gluagdie em mercados de derivativos gere exposicdo superior @ uma wez o

respectiv patrintdnio lguido;

il - aplicar recursos, dicelamente ou por meie de cotas de fundo de
investimente, em titulas ou owtros ativos financeires nos quals ente federotive
Figure como emissor, devedor ou preste fianga, oval, oceite ou coobrigagio

sob quolguer oulro formo,

s Critérios especificos para credenciamento de Instituigdes ¢ selegde de otivos para
alocagdo

Os critérios de credenciamenta e selegio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo o5
disponibilizados no enderego eletrdnico da 5PPS, até o fechamento desta Politica de

Investimeanta.
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e Estratégios e critérios para diversificogdo, andlise de classificogdo do risco de
crédito e da qualidade do gestdo

O PREVIQUAM adotard limites minimos ¢ maximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS.

Conforme o Art. B, § 7% da Resolucdo CMM 469572018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituighes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2%, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

» Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, atraves de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quantoe a liquidez, o PREVIQUAM levara em conta o

Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.4 = FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Poders ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recurses em moeda corrente

do PREVIQUAM para essas aplicacdes, conforme permitido pela Resolugdo CMN n2 4.695/2018,
a qual prevé a possibilidade de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento é considerado Renda Varidvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituigdes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma op¢lo de aplicagio para os RPPS, Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicacBes s6 poderdo ser realizadas, se o PREVIQUAM possuir horizonte de aplicagio de médio

e/ou longo prazo, ndo pessuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

D Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menar o risco de uma rentabilidade acum ulada baixa, devido os meses negativos

perderem significdncia com prazos extensos.

Conforme o artigo 92-A, da Resclugdo CMN 4.685/2018, as aplicacdes dos recursos
dos RPPS subordinam-se ao limite de até 10% {dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagdes do PREVIQUAM.
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5.4.1 —F.l. E F.I.C - RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA

%o fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa”, cuja
carteira é composta por até 80% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitide aos RPPS

aplicarem até 10% conforme a Resolugdo CMN n® 4.695/2018.

Art. 904 - Np segrento do investimentos Ao exterior, o5 0pieps 885 dos recursos
dios regimes prdgrios de previddncio sociol subordinam-se oo imite de até 10%

fder por cento) mo conjunto de;

I — cotas de fundos de investimente e cotas de fundos de investimento em
eobas de fundos de fnvestimento dlassificodos como "Rendo Fixo - DAidd

Fxrerma”;

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa

LIMITE
LIMITE INFERIOR | __ | UmITE SUPERIOR
j o= | ESTRATEGIA ussmuc!n
-m&g%ﬁg | Ao DE APLICAGAO v

ALVO (%) :
- DETERMINADO | "0 DETE‘EMIH.!fub'
[ T _4.695/2018

0% 0,00% 5,00% 10%
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w Estratégias de [nvestimento, corregamento de posicio ¢ desinvestimento -
formacdo de precos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devemn levar em conta o
Duration do fluxo de caika do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devem ser

precificados {marcados) a valor de mercado.

s Vedacdes, restricies, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime propric de

previdéncia social deve assegurar que:

I - oz gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejom
em atividode hd moi g8 dace anags e odministrem montante de recursas de
berceiras superiar o US 5 500000000000 [cince bilhSes de ddlores dos
Estados Unidos da América) ng data da investimento;

i - s fundos de investimento constituidos no exterior possuom histdrico de
performance superior 0 dore meses,
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por cento)} das aplicagbes dos recurses do

PREVIQUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM nido podera

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimenta,

Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

{ - o odministroder ou o gestor do funde de investimento sojo instiuicso
puterizado a funcionor pele Banco Central do Brosil abrigaeds a instituic comité
de auditorio & comité de riscas, nas termas da regulomentardo do Conselho

Monetdrio Macional;

il - o administredor do fundo de investimenio detenha, no mdsinmo, 50%
fcinquenta por cente) dos recursos sob sua odministropdo oriundos de regimes

proprins de grewvidéncin sackel;

- a gestor 8 o administrodor do fundo de investimento fenha sida objeto de
prévia credenciamento, de gue trote o ncise W odoe § 19 do ord. 19, e sejam
considerades polos responsdveis pelo gestdo de recursos do regime proprio de
prewidéncin social come de bea quolidode de gestio e de gmbienfe de

contrale die imvesrimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, & vedado aos RPPS:

| = oplicor FeCWs0s no oguisico de cotos of fondo de investimento. cufa
gtuapdo em mercodos de dervotivos gere exposipin SUpSIor 8 UMAa Ver o

respective potrimdnio liguido;

il - oplicar recursos, diretomente ou por meio de cotes de fundo de
ivestintento, em Htulps ou outros ativos financeiros nos quois ente federotivo
Jigure como emissor, devedar ou preste flonga, ovol, eceite ou cocbrigacdo

sob qualquer outra forma;

s Critérios especificos pora credenciamento de instituicdes e selegdo de ativos para
alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimenta e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPP5, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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s Estratégios e critérios para diversificagfo, andlise de classificogdo do risco de
crédito e do qualidode da gestio

O PREVIQUAM adotard limites minimos e méximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacio dos

RPPS.

A andlise de risco de crédito das InstituigBes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

» Diretrizes para andlise da volatilidode, liguidez e demais riscos a serem suportados

A valatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIQUAM levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacao Atuarial,
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54.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

S50 cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixe "Investimento no Exterior”, cuja carteira & compaosta por, no
minima, 67% do seu patriménio liguido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior, permitido aos RPPS aplicarem até 10% confarme a Resolugdo CMN n? 4.695/2018.

Art. 824 - Mo segmento de investimentos no exterior, os aplicay des dos
FECUrSas dos regimes progrios de previdéncia social subordingnm-s¢ o0 lmite de

até 10% (der por cental no conjunts da:

N - cotgs de fundos de imvesiimenio conatiiuidos ng Brasil sob o forma de
condamini sherte com o sufive "Tnvestimento no Exterior’, nos fermas oo
reguiomentocdo estobelecide pels Comissdo de Volores Mobilidrios, que
iwistaur, no minima, BF% (sessento ¢ sele por cenfol do seu patrimdmio

Wgquide em cotas de fundos de investimente constifuldas no exterior;

FIC - Aberto - Investimento no Exterior

T R : LIMITE
LIMITE INFERIOR LIMITE SUPERIOR L
nfit . ESTRATEGIA ; ”“:ﬁﬂ
DE APLICAGAQ AI.‘H;fITE{!'iEf] DE APLICACAO. HETFEHI
DETERMINADO i DETERMINADO | oo
0% 0,00% 5,00% 10%
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s Estratéglas de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento -
formagdo de precos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de
beneficios. Em caso, de trazer rentabilidade negativa, em alguns meses, assim como uma
excelente oportunidade de ganho antes do praro determinado, poderd ser interrompido a

aplicacdo de Fundos de Investimento neste segmento,

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIQUAM, devern ser

precificados [marcados) a valor de mercado.

e Vedacles, restrighes, imites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolucio CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - of gestores dos fundos de investimentos constitwidas no exferiar edtejom
em atividode hd mois de cinco anos @ adminisirem manfante de recursos de
tercefros supsrior o US & S.000.000.000.00 (cinco bithdes de dolaves dog

Estodos Unidas do Américag) no doto do irvestimento;
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il - o3 fundos de investimento constituldos no exterior possuom histdrico de

pEffarmonce sugerior g doze meses.

Conforme Art. 13 da Resolugdio CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIQUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndc podera

possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimenta quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o odministrador ou o gestor do funds de investimenta sejo Institwicdo
suterizada o funcionar peio Bancs Central do Brasil obrigada a instituie comité

de guditorio & comité de riscos, nod (ermaos do regulpmentordo do Consdiha

Maonatdrio Macional;

W - o administredor do fundo de investimenta detenha, no mdxima, 50%
{cimguenta por cento) dos recursos sob suo adminisirepdo orlundas de regimes

proprios de grevidéncio social;
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Il - o gestor ¢ o administrador do funde de investimenta tenha sido objeto de
prévio credenciomento, de gue trote o inciso VI do § 1¢ do ort, 17, e sefom
consideradas peles responsdveis pelo gestdo de recurses do reglme propric de
previdéncia soclal como de boo quolidode de gestdo ¢ de ambiente de

controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolucio CMN 3,922/10, atualizada pela Resolugde CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos no ogquisipdo de cotos de funde de investimento cuwe
olugpfo em mercados de derivalives gere exposipds SUPErior @ Wmd ver o

respeciivg patrimdnio liguido;

il - splicor recursos, diretomente ou por mein de cobes de funda de
imvestimenta, em titulos ou oulres otivos financeiras nas quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste flonpa, avol, oceite ou coobrigagio

sob guaolquer auira forma;

e Critérios especificos para credenciamente de instituigdes e selegdo de ativos para
alococio

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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» Estratégios e critérios para diversificogdo, ondlise de clossificacfo do risco de
crédito e do qualidade da gestdo

O PREVIQUAM adotard limites minimos @ méximos de Benchmark, no intuito de

manter uma diversificagiio de sua carteira, nos diversos indices disponivels para aplicagio dos
RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolucdo CMN 4,695/18.

w Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez & demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos Investimentos, serd analisada mensalmente, atraves de pareceres
elaboradaos por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIOUAM levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.4.3 = FUNDOS DE ACOES - BOR NIVEL |

3o fundos de investimento em agdes, cuja carteira é uma comunhdo de agbes de

empresas estrangeiras negociadas no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a
Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 904 - Mo segmento de investimentas no exterior, 05 oplicag Ses dos

recursos dos regirmes prageios de prewlidéncia sociol subordinam-se oo mite de

ard 10% [der por cenfa) no conjunto de:

M - eotas dos fundos do closse “Apdes — BDR Nive! 17, nos termos dg

reguiamentagdo estabelecida pelp Comizsdo de Valores Mobilidrios,

Fundos de AgGes - BDR Nivel |

IR L eI e LIMITE

UMITE INFERIOR | oo rpcia | UIMITESUPERIOR | pocryyeko

DE Apuml;ﬁb Eiﬁrﬁ{;:‘"‘ DE APLICACAD “ﬁ?n

DETERMINADO DETERMINADO  4dash0E
0% 0,00% 5,00% 10%
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e Estrotégios de investimento, caorregomento de posicdo e desinvestimento -

formagdo de pregos

Aplicagdo em fundos BOR NIVEL | pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses
e nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIQUAM, sera respeitado um prazo
de 6 anos para aplicagio em renda variavel, levando em conta o Duration do fluxo de caixe do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos BDR NIVEL |
em algum determinade ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger gualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendd o mesma capital

inicial aplicado.

o Vedacdes, restrigdes, limites e concentragdo parao investimentao.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I o= on gestores oo fundos de meesDmenios CovsHifwidos no extenior estejom
em atividode hd mois de cinco onas & administrem montonte de recursos de
teroeiros superior o LS 5 5000000000000 jonce bilhdes de ddlores oog
Estados Unidos da América) no dato do investimento;
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it - of fundos de investimento constiteldos no exterior possuarm hisfdnco de

perfarmance Superior & doze meses,

Conforme Art. 13 da Resoluglio CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundaos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIQUAM.

Conforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.695/2018, o PREVIQUAM ndo poderd

possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liguide do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMIN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicbes:

I - o administradar ou o gestor da funde de ipvestimento sejo indituipdo
autorizoda o funcionar pelo Bonce Central do Brosi obrigoda o fnstitwir comitd
de ouditorio & comité de riscos, nos termos do reguiagmentegdo do Conselho

Monetdrio Nockonal:

il - o edministrodor do fundo de investimento detenha, mo mdsimo, 505
{cinguenta por cento) dos recursos sob sug odministropdo oriundas de regimes

proprias de previdéncio social;
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W - & gestor & o administrador do fundo de investimento tenha sido objete de
prévio credenciomento, de que Irela o nglse W do § 19 do ort. 19, & sefom
consideradas pelos responsdvels pela gestdo de récursos do regime proprio oe
previdéncie social como de boo guolidade de gestdo e de ombiente de

controde de investimenio,

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos ng oguisipdo de cotas de funde de imvestimento cuje
cluapfe em mercodor de derivobives gers Seposiplo cuperiar  UAE Ver o

respectivo patrimdnio lguido;

il - aplicar recursos, diretamente ou por mele de cotas de fundo de
ivestimenta, om titules ou outros otives financeiros nos quors ente federative
figure como emissor, devedor ou preste flanga, oval, oceile ou coobrigagdoe
sab qualguer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selegio de ativos para
alococdo

Os critérins de credenciamento e selegdo das instituighes e dos fundos de
investimento, est3o descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Imwastimento.
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o Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de clossificagie do risco de
crédito e do qualidade do gestéo

O PREVIOUAM adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuite de

manter uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos
RPPS,

A analise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, guando

necessirio, seguiriio o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

» Diretrizes paro analise do volatilidode, liguidez ¢ demais riscos o serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento, Quanto a liguidez, o PREVIQUAM levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.

189



061

O ol UL U I S DL R [ ] | ] 1LY U “Ha
%0'ST %00 D0 : 0 = MR HONILKI ON OLNIWILSIANI TWLOL-8NS - £
%0'S %0'0 %0 %00'0 = %0T | m'vas | |3niN HAE - s20dy 3p sopung
%0'S %0°0 50 %000 un____ﬂ ~ F n'vaes A 3EY GU DILILSaRAU] - DB - 314
%0'5 %0°D %0 %000 %0T | 1'vse EUIAIX] EPIAIT - BX]J EPUAY - |4 D14 3 D14
%0'02 %00 24000 000 5 aT&§'8 TFAYIHYAYANIY TWLOL-8NS - £
%00 %00 30 %00°0 %5 q9°A'8 SUERqOW] 14
%00 %00 30 %000 %5 208 OS50y af opelEn - Sa0iy D
%0°0 %00 %0 %000 %G Bl 'E opeyIay - sapiedpjued wa 4
%0007 %00 %0 %000 %01 m's ouage - opeasawmini H|
%0'S 800 %0 %000 %0 | am's AY 3P DPEIIWN 2P S3pU) WA W]
%05 %0'0 %0 %000 %0z | ®='s sagiy Wi |
%0'S %0'0 %0 %000 %0E | Q'8 [sa03e (g ") - AY 3P ORELIBA FP SAAPUI LS 1]
%0'S %00 %0 %000 2 %0E | ete {sapde 0 upw) - Ay 2p sa21pu) wa 14
%0987 %0°00T %000 | %00'00T | ¥E°8T8'SOS'SE VX YONIY TWI0L-8NS - T
%:00'0 %0'0 %0 %00°0 : %5 AL SBUMUBER W3 |4
%00 %0'0 %0 %000 %5 9 I 'L OPENAG C1IPFA] Exid epusY 8p |
%0°0 %0'0 %0 %00'0 %S | ®UAL JOIUFS €307 - SOLIGLPALY SOUIN] W3 14|
%0'T %0'0 %0 %00'0 ST 9L eluednog euspdag
%0'E1 %00 %0 %000 %St | BUME OLPIURE OUSOEA0 SP OPEIYILA) - 90D
e %00 %0 %000 %0Z | aantz SEPIUBIED) SELIE)||GDW] SEIN3T - ST
%0r %00 %0 | ETE ; ot | am't Ex|{ PPUSH 3P $320PUIap 1J
a0t Tl S0 WIE'ST 18 196'0TIFS -1 BTALCL BN BpUaY ap |d
%0'0Y %0'0 %0 %00'0 : %09 | a'mi% Eal] EPUBY 3P SAIOPEIIPU| WA SIIPU) P |3
%0'0t %0'vT %0 %B6'ET | ST'RIGTLEY 8609 COR'MLE EX14 EPUSY 3P SII0PEI|PU| W3 SOPEPUIAY |
%00 %00 %0 %00'0 5 55 'L SON|GNY SO L W3 SEPRXISE| sepeshucsdwo) sagdesadg
%806 %0'0 %0 %000 %001 1L JIT35 - [FUODEN 0INGSa1 SOINILL WOOT DPEIIapy 3P 14|
%8'06 %B'0L %0 WIB'OL | LE'EVEIBI ST 00T Q9L 135 - [BUCIIEN CUNDSE L SO %ONT “J9§oH 14|
%001 %00 %0 %00°0 = 00T B 135 - jPUCIRN GINOSa ] SHRLL
i h&.:..__: I OATY T%] GOIE3INI i ) o
VIDFLVHAST JLONIT i BI0Z/0T/TE W3 OALIV 30 Ol
OFOF CUNIWNLISIANT ovHisod (sa) WHELEYD WD O sod BIDT/SES'Y
30 V2LLTOd - OYIVIOTY 30 WISIIVHIST N2 OF3MosIy

SOSYNIIY SO0 OYIVIOTWY 30 SYI9ILYHLIST SYa OWNSIY -G5S



ESTADD DE MATO GROSSO

SA0 JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
SO JOEE DOE QUATRO MARCOS

CHNPJ: 03.556.113/0001-66

5.6 — LIMITE DE ALOCAGCAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomenddvel a diversificagdo da carteira em momentos de incertezas e
recuperacdo econdmica, o PREVIQUAM tem a obrigagdo de cumprir a Meta Atuarial, sob
penalidade de elevar o Ddéficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo, com a necessidade do cumprimento da Meta
Atuarial é aconselhavel que durante o exercicio de 2020, ¢ PREVIQUAM mantenha uma carteira
bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda
Varidvel. Com relagiic as aplicagBes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentragio
especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais

astiveis.

Analisando o grafico abaixo, praticamente o IMA - B 5 rentabilizou a mesma coisa que

o subindice IMA = B, mas sem oferecer oscilagdes como em 2013.

RENTABILIDADE 2012 - 2019 (07 ANOS)

o (C0H] A - B s [MA-BS
170,00% --------------fssmmmmmemsm-m— e oomasaas

150,00%
130,00%
110,00%
90,00%
70,00%
50,00%
30,00%
10,00%
CADGSE o i o o o i i S
L .;!" b

g 3P 9 T
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Mo intuito de amenizar as possiveis oscilaches da carteira do PREVIOUAM, a alocacio

das recursos financeiros devera seguir o limite propasto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCACAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

POSIGAC DA LIMITE LIMITE
i e oL inpRIOR SUPERIOR
RENDA FIXA
D1 8,7% 0,0% 30,0%
IRF-M 1 8, 7% 0,0% 30,0%
IRF < M 0.0% 0,0% 40,0%
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 5,0%
IMA -B 5 28,0% 0,0% 60,0%
IMA -8 35,7% 0,0% 45,7%
IMA-BE5+ 0,.0% 0,0% 5,00t
IMA - GERAL, IMA = GERAL ex - C 0,0% 0,0% 10,0%
IDKA 2, IDKA 3 18, 9% 0,0% 50,0%
IPCA 0,0% 0,0% 5,0%
IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 0,0% 5,0%
RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 0.0% 0,0% 10,00%
INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0% 0,0% 20,00
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
[NDICES DE INVESTIMENTO NO 005 _— 10.0%
EXTERIOR
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6 — CLASSIFICAGAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicio do perfil de investidor, através da metodologia de escala de 1 a 10, tem
como objetive auxiliar os gestores a elaborarem uma carteira de investimento, gue busque

atender seus objetivos (Meta Atuarial), sua aversao a risco e seu horizonte de aplicacio.
A Classificacio de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificacdo:

CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

EXTREMAMENTE CONSERVADOR -
CONSERVADOR -

CONSERVADOR com tencéhm a ser MODERADA
r.u]r* SERADRD room tendancia a3 siar NMNMEERVADDRA
IV |I.ILJ I'i.'-'-___ - =

MODERADD com tendéncia a ser ARRDJADA
AHRDIADU com tendéncia a ser EGNSEHUA‘DDH&
A.RHE.IADE com tendéncia a ser M'DDERADA
ARROJADO

EXTREMAMENTE ARROJADO

(R - RN O | LA | e (TR R ]

=
=]

Alguns investidores tendem a manter a carteira de investimento em indices
conservadores, como zona de conforto, porém, ndo existe outra forma de cumprir a Meta
Atuarial, se nio elevarmos o RISCO DE MERCADO da carteira. Portanto, a metodologia
descrita acima, busca elaborar uma carteira que apresente a melhor relacdo de risco x retorno

ou, Oscilagio de Mercado x Meta Atuarial.

A definicio do perfil de investidor do PREVIQUAM, leva em consideracio a

perspectiva macroecondmica e dos investimentos e a aversao a risco do investidor.
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Dentro da metodologia de Classificagdo de Perfil de Investidor, o PREVIQUAM

adotard uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA,

Descrigdo do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil
Perfil que tem o objetive de buscar ganhos acima da inflagio. A carteira possui uma grande
concentragdo de ativos moderados, mas busca investir um pouco em atives arrojados. Para

investidores que possuem obrigagBes de longo prazo (como Planos de Previdéncia) é o pertil
mals indicada.

Comportamento da carteira

A carteira com perfil MODERADD COM TENDENCIA ARROJADA, busca Investimentos que
rentabilizam acima da inflagdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para investidores que possuem obrigacdes de longo prazo é o perfil mais indicado, pois
os investimentos podem oferecer ganhos mais vultuosos no média e longo prazo. Esse tipo de
perfil ¢ o mals equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se proteger um pouco das
oscilagbes de mercado.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGAGOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

Mo ang de 2019, o PREVIQUAM adotou o PERFIL 6 — MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA, conseguindo até 31/10/2019, uma rentabilidade de 15,01%, contra uma Meta
Atuarial de 7,69%, alcangando e superando seu objetiva,

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo maior para o ano seguinte
(2020 — 3,60% ; 2019 — 3,52%) & uma Taxa Selic mais estavel, o PREVIQUAM adotarad um tipo de

perfil de investidor, na maior parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos,

para um perfil 1 ponto abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LINITE INFERIOR LIMITE ALVD LIAITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
6 - MODERADD com 7 - ARROJADO com tendéncia a

5= MODERADD
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial mais alta a ser cumprida, a estabilidade da Taxa
de Juros poderd trazer fortes oscilagbes sobre os investimentos com juros pré-fixados.
Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de

mercade, se a inflagio se mantiver controlada e no patamar projetado, o PREVICILIAR

conseguird cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.
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7.2 — ADERENCIA DAS OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

0 primeiro objetivo financeiro de um Plano de Previdéncia é pagar beneficios aos
seus Segurados {ou participantes). Por esse motivo, ndo podemos bloguear o resgate dos
recursos, devido um planejamento financeire mal feito. Para verificarmos se o5 investimentos
ofertados mercado financeiro, ndo irdo comprometer as obrigagtes previdencidrias a longo
prazo, recomendamos no minimo, a elaboracio e andlise da Duration do fluxe de caixa do
Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, contida nas Reavaliaghes Atuariais, para

verificagdo da compatibilidade de caixa.

segundo o0 RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO - 10/2019, a distribuicio atual da
carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:

DISTRIBUICAD DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS

100% (LIQUIDEZ ¥ IMOBILIZADO)

:

‘

E

I]lﬁﬂl’!ﬁI'.]‘H-Dﬁﬂﬁﬂﬁﬂ?ﬁﬂﬁiﬂﬁﬁﬂ%ﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬁ

SIS ﬁ@ PLPSFS SIS LSS

i

ompem | PRAZO nrsrmfﬂﬂ:ﬁu
o e _'_'“””"'“?-' _POR PRAZO
1 0 1005
100%

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento & aderente as

obrigacbes previdencidrias do plano.
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovacio pelo Conselhe Curador, Conselho de Fiscalizagdo e o Comité de
Investimento, sendo que o prazo de vigéncia compreenderd o periodo de 01 de janeiro de

2020 a 31 de dezembro de 2020,

As aplicacBes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo
aplicdvel em vigor, deverfio ser levadas ao Comité de Investimentos e ac Conselho Curador do

PREVIQUAM, para avaliagiio e possivel aprovagio.

As aplicagbes realizadas pelo PREVIQUAM passardo por um processo de andlise,
para o qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do histdrico de
quotas e rentabilidade de fundos de investimento, informagdes de mercado on-line, pesquisa
em sites institucionals e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, serd feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administracio cobrada.
Estes investimentos serSo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da andlise da compasicio da carteira dos fundos. As avaliagdes serdo feitas
para orientar as definicies de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carleira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestio dos recursos do PREVIQUAM deverd ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Proprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeaclio e exoneragdo. Deverd ainda ter sido aprovado em exame de
certificagdo profissional, organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileire de capitais.

197

&



ESTADD DE MATO GROSSD

SAD JOSE DOS QUATRO MARCOS

FUNMDO MUOMICIPAL DE PREVIDENMCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE
sA0 JOSE DOS QUATRO MARCOS

CNPJ: 03.556.113/0001-66

A presente Politica estd sujeita a modificacdo, conforme o artigo 42 §12 da
Resolucio CMN 3.922/2010, em virtude de alteragdes na legislacio que rege a aplicacdo de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudangas significativas no
cendrio econdmico. Em ambos os casos, a adequagio da presente politica serd discutida em

reuriao do Conselho Curador.

Destacamos que no artigo 19 § 37 da Portarla MPS 519/2011, a Politica Anual de
Investimentos e suas revisdes, bem coma as aprovagies exigidas deverdao permanecer a
disposicio dos drgdos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez)

anos.

SAD JOSE DOS QUATRO MARCOS- MT, 4 de dezembro de 2019.

. . T S
%Lﬂ:] Ol G Py
| N SN
\_ MIGUEL 5DUZA DE ANDRADE JUNIOR
Diretor e Gestor de Investimentos do PREVIQUAM

Certificacio Profissional APIMEC - CGRPPS
CPF: 793.762.581/34
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8.1 — MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

o T
"fﬁﬂ'lﬁ_.[;'fu LIir Fas
IGUEL snuin DE. MDMDE JUNIOR
< CPFITEs. ?151 581.34

I J ||
N
55 ﬁjmmﬁwmasuum
||\ cpRf523.317.251-87

L g
(] 1

x| Lip LEAg ’., '-'.'df.‘lr W Ar il Ve @
LI.ICIE;.IFf SOARES BONFIM RICCI
CPF: 893.186.841-34
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B.2 — MEMBROS DO CONSELHO CURADOR
7

L J:.*“J.LIJ I/ .'lrli-' 'P’{”

- CLAUDINEY ALVES RIBEIRD
CPF: 915.265.901-15

WANDERSON ALVES LIBRALAO
CPF: 031.350.571-35

_JOELMA LEANDRA FRANZIN DE SOUZA RICCI
,f . | CPF: 902.791.661-68

AIHD DE LIMA SOUZA
CPF: 523.317.251-87

=N
S
.--.-1’.4' " ;
|' | _._I_l:-.-"
ALEKANDW CEZAR VALVERDE
CPF: 007.021.051-98

*:I..I.-_':'ll;._,‘;__' ._:-"ll:.lfﬂ'lll

VALDECIR ALVES PEREIRA
CPF: 803.107.458.53
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8.3 - MEMBROS DO CONSELHO DE FISCALIZACAD

ANTONIO CARLDS MARIAND SANTIAGO
CPF: 621.555.801-00

AGNALDO TIMOTI
CPF: 858.377.411-00

VALDECIR BARBOZA DE 50UZA
CPF: 304.597.611-53

CPF: 62 481-68

JOSE Hnna\i;??i DE OLIVEIRA
61.

: 1"1"\ LA _1||1 R c II‘ | x«.-""‘ 4y

|  MARIA JOSE DA ROCHA
CPF: 824.068.121-20
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9 - ANEXO

9.1 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO SIMPLIFICADO

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO
QUE ATENDA AD PREVISTO NO ART. 15, § 2, |, DA RESOLUGAD CMN N® 3922/2010

Numero do Termo de Andlise de Credenciaments

Mimero do Processo (NE protocolo ou processo)

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCLA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CMES
Unidade Gestara do RPPS CHNPJ
II- INSTITUIGAD A SER CREDENCIADA; Adminsirador: |Gestor: |
Razlio Social CHPI
Endereco Diata ConstituigBo
E-mail 5} Telefone (5]
Data do registro na OV Categoria (s)
Cata do registro na BACEN Categoria (s)
Principais contatos com o RPPS Cargo E-mail Telefone

Instituigdo atende ao previsto nos incisos | e |l do § 2° ou § B2 do art. 15 da Resolugio CMN N

sin|

I

NAD |

Relacio dos documentos referentes i andlise da Instituicdio {art. 62-E, I, Portaria MPS ng 519/2011):

Identificacdo do documento analisado

Data de validade das
certidbes

Pagina na internet em que o
documento foi consultado ou
disponibilizado pela institulgio

1. Certiddo da Forendo funicipal

2, Certlddo dg Farendo Estadual ou Distrital

2, Certidio de Débitas relativos o Créditos
Tributdrios Federois & 0 Divida Ative de Unido

4, Certidon guante o Contribuipdes paro o FGTS

ili - Parecer final

qllll'll‘.ﬂ'lﬂ

credenciamento da

Instituicao:

Iw—uumm de Fundos) de Investimento para 0% quals a Instituicio fol credenclada;
Art. 7%, 1, *b" Art, B2, |,"h"
Art. TR LT Art. BR, 143"
Art. 72,000, %" Art, R, 11,"B"
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Art, 7 10L,7B" AL, 8%, 11
frt, TE, IV "8 Art, 82, IV, "a"
Art. 78, IV, "B" Art. B2, Iv,B"
Art. 72, VILYa" Art, 82, IV, "e”
Art, T2 VL Art, 924,10
Art. T, WA Art, 924, I
Art, BE, 1,"a" Art, 92-4, 11
V- Fundo (5] de Investimento de Investimento
administradofs)/ geridols) pela instituigiio para futura CNPI Data da Andlise
decisdo de Investimentos:
Data:|
Respansavels pala Cradenciamanto: Cargo CPF Assinatura
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9.2 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO COMPLETO
TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE
INVESTIMENTO
Humers do Termo de Andlise de Credenciamento
Mimero do Processo (N2 protocolo ou processo)

|1 - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CHP)
Unidade Gestora do RPPS CHPI

Possul critérios preestabelecidos para credenciamento ou aleCagdn
de recursas do RPPS?
IEss2s oritérios, caso ewistentes, podem fef mais seletivos que os previsios na Resclucdo CMN N2 39222010, mas devern se

{ 1 SiM [ 1 HAD

relacionar 3 questies chjstivas relativas 85 caracteristicas de atuafdo da instituigdo, taid como, posicio em ranking de voluma de
recursos sab & adminsstragio, patriménio da instituiciao, tempo & experiéncia de stuaglo, diversificacio da base de irmestidaras,

ayitando-se a exlgéncia de documentacio gue extrapelé 3 comprovacdo dessas oritaros)

1. Tipo de ato normativo/edital: | | Data |
2. Criverios:
a.
f&. -
Ic. -
[I- INSTITUICAD A SER CREDENCIADA: [ adminstrader: | [oestar: |
Razda Social CMPJ
Enderego Data Canstitulgdo
E-mail (5] Telefone (5]
Data do registra na O Catagoria [s]
Princlpals contatos com o RPPS Cargo E-rmasil Telefone

|Atende ao previsto nos incisos | ¢ |l do § 29 do art. 15 da Resolugdo CMN n? 3.922/20107
[Atende ao previsto no art. 14-A da Resolugio CMM n® 3.922/20107

|Em caso de FIP, atende ao previsto no § 52 do art, 87 da Resolugdo CMN n® 3.922/20107

Ern casa de FIDC, atende a0 previsto no inc. Il do § 42 do art. 82 da Res, CWN n® 3.922/20107

SrEL . —
1.1 Relagdo dos documentos referentes & andlise da Institugdo (art. 62-E, 11|, Portaria MPS n® 518/2011F
— ——

s Pédgina na internet em que o
identificagio da dacumento analisado Data do documenta da: cu';rl:lé'ﬁ' docurmenta foi consultado ou
disponibilizade pels institulcio

1. Ato Constitutive, Estatute ou Contrato Social
2. CertidGe do Fozends AMunicipal®
3, CertidBo do Fozends Extadu au Déstrital®

4, Certido de Déhitos relotives o Creditos
Tributdrios Federois e & Divide Ative da Unida®
5, Certidde quante g Confnbuipdes para o FETS
&, Relotdrips de Gestie de Qualidode
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7. Relatdvios de Rating

& Oueskiandria Pedrdo Due Difigence pova Fungas
di investimente = Sepdo 1 ¢ seus Anenos

m‘
|II.2 - Classificago do Rating de Gestdo ou outra forma de avaliagio, pelo dirigente do RPPS, da boa qualidade de
gestio o de ambiente de controle da instituicdal art, 15, I, da Resalucio CAMN n¥ 3.922/2010):

Tipe de Mata Agéncia Clastificacio obtida Diata

Principals riscos associados a Instituigdo:

Outra foma de avaliagdo da boa qualidade
de gestio:

1.3 - InformagBes relativas & pesquisa de padrio ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MP5 n®
519/2011):

Resultedo de pesquisa a0 site da COVM {ex.: hitp://fsistemas.cvm.gov.brf) sobre Processes Administratives e
Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http:/fwww.bch gov.bricrsfnfersfnhim) sobre
Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesguisas de processos administrativos, judiciais, ou
infarmagdies de conhecimento piblice que postam earacterizar indicio de Irregularidades na atuagio da Instituicao,

seys controladores, $Ocios ou execulivos:
Processa/Decisio Assunte/objeto Data

Resultede do andlise destas informaogpdes:

114 - Dades Gerais da Instituigio e do Portfélio sob sua administracio/ gestdo (art. 39, §29, 1, "b",
Portaria MP5 n® 513/2011):

Par® gy
Patriménia total | N9 de fundos| cotistas dog | M9 de eodistas RPPS dos
NiEs/Ano :ha1.:'ir'.!'|:|nlu-.ﬂ-3 Pa1r|.rl'-!|n|u u.lwmwl.- ok A el o i 1.1 ot ook Foricel et adudn !
ke 3] admin / gestdo (R5) admin f gestdo (RSN pestdo LHILE gestio

pestin
12/2018
12/2017
122016
1272015
12/2014

15 - Politica de Distribuigio - Integrantes do sistema de distribuigdo que atuam na abrangéncia do RPP5
{art. 38, § 22, 11, da Portaria MPS n® 519/2011)
Mome/Razdo Social
CPEJCNPL:

Informagbes sobre a Palitica de
Distribuise:

EI
un

et

e
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GROES50

519/2011);

.6 - Dados gerais de Fundos sob sua administragio/gestdo (art. 38, §28, 1, "b", Portaria MPS n?

Fundos de
Investimento sob
administragdo/ges| NYde
tdo por
classificacio
Resolugio CRMN

Fatrimanio total
fundos | dos fundas [RS)

ME total [N de

cotistas |APPS

e COLislas

Total investido
por RPPS

Desde
puanda
fere
fundaos
dessas
classes

Cbservaghes sobre
[pertarmance
histarica] da
inatiluigfe com
relacdo a esses
Lipos de fundgs
{texta)

Art. 72,1, "b"

Art. 79, 1,7¢"

Art. 72, I, a"

Art. 72, 111,

Art. 7%, IV,"a"

Art. 72, IV,"B"

Art. 79, VII,"a"

Art. 72, VIR

Art, 72, VI, "

Art. B2, 1,"2"

Art. 8%, 1,"b"

Art, BE, 11,"a"

Art. 82, 11,“b"

Art. B2, 111

Art. 8%, IV,"a"

Art. B, IV,"L"

Art. B2, IV,"e”

Art. 92-A, |

Art. 92-4, 11

At 92-a, 10

HI - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO ADM/GERIDD PE

LA INSTITUICAD P/ FUTU

RA DECISAD DE

Mome dols) Fundods) da investemantoish

LR @0 Fundo

Classificacio Resosugdn Chn

Aderiniia B benchmarking do
meecada, 20 perfil da carteira do RPPE

b3 erabigiag da politica de

e st imindcs

IV = COMPARACAD COM DUTRAS !NEHTUII;EIES ADM/GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Mome da Instituigio

CNPJ

Principals produtos
[textos)

Principais vantagens/problemas em
geral identificades com es5as outras
instituicSesitextos)

g

B
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lCumparal;_ﬁﬂ histdricn, experifnga, de volume de recursos, rentabilidade @ riscos com outras Instituicbes
cradenciadas que ofertam mesma classe de produtos/fundos (texto conclusivol:

V - CONCLUSAD DA ANALISE da Instituicio administradora//gestora objeto do presente
[Credenciamento

|Data:
Responsdveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura

9.3 - ATESTADO DE CREDENCIAMENTO COMPLETO

AVENTO

Ente Federativo
{unidade Gestora do RPPS | CNPJ ]
—
Instituicdo Credendiada
Razdo Social | CNPJ |

—
|Nimero do Termo de Andlise de Credenclamento
|Data do Terme de Anlise de Credenciamento

e, — —  ——

Parecer final quanto ao credenciamento da
Instituicdo:

Classificac3o de Funde(s) de Investimento para os guals a Instituig3o fol credenciada
i R Art. 82, 1."b"
AL 78 1 Art. 8%, 11,%a"
Art, 72, 111,"8" Art, 89, 11,"B"
Art. 7%, 11,“B" Art. 82, 111
Art. 78 IV, "a" PArt. 82, IV,"a"
Art. TE, IV,"D" fart. 82, v, "
Art. 72, Vil "a" Art. B2, IV,"c"
Art. 72, V1, "B Art. 9%-A, |
Art. T2 I Art, 9%-A, 1l
Art. B2, 1,"a" Art. 924 1
Fundo(s) de Investimento Analisado(s) CHP) Data da Andlise
Data:
Responsdveis pelo Credenciamento: Cargo CPF Assinatura
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9.4 — TERMO DE ANALISE E CADASTRO DO DISTRIBUIDOR
TERMO DE ANALISE E CADASTRAMENTO DO DISTRIBUIDOR

Andlise de Agente Autdnomo de Investimentos
Mimero do Terma de Andlise de Credenciamento do Distribuidor
Nimera do Pracesss instauradn na unidade gestora do REPS

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativa CHPI

Unidade Gestora do RPPS CNPI

II- Identificacio do Distribuider

Razdo Social [che

Enderego Dava Constituigio

E-mail {5} Telefane {5

Data do registro na CWM Lategoria (s)

Controlador/ Grupo Econgmico CHPJ
Principal contato com RPPS Cargo E-mail Telefone

Il - Relacio dos documentos referentes & andlise da Instituigdo gue instruem o Processo de Andlise e
Cadastramento obtides nals) seguinte(s) paginas(s) da Internet(art, 62E, I, Portaria MPS n? 515/2011):

Identificacdio do documenta analisado _Inam do documento|Data da Validade das Certificagdes

1. Atg Constifuwlivg, Exbotuto pu Condrato Socal

2. Ceviidde do Foreads Municipal

3. Certidfo do Forende Espodwa ow Distrilal

4, Certiddp de Ddhitos reflotives o Créditos Trilutdios Fedenaris ¢ 0
Onade Ativg do Dindio

5. Certidio guanto o Contribwrgdes para o FETS

IV - Informagdes relativas & pesquisa de padrio ético de conduta (art. 3%, §12, Portaria MPS n® 519/2011):
Recullado de pesgietsa ao site da Wi (ex hetpsfsistemas.cvrmgow. b)) sobee Frocessos Administratives e Prooessos

sfmindstratvns Sancionadones, no site do Bacen [ex.- hitp:/ Peeew, bob, gowe. brfersfndcrsfn him] sobre Processos Administrativos)

Pl sam CAFACTEriZAr indicio de irregularidaces na atuagko da ndtituicio, seus controladodes, sO00s ou executivos.
Processa/Decislo Azzuntofobjato Data Fonte da informagio

Ihnil:imsb aldrn de cuiras pesquisas de processos adrménistratives, judiciais, ou informagdes de conhedmento pdblice gue

e ——
Fesultods do andlise destos
informapfes pelo responsivel pela

Cregdenciamenta:
_———
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V' = FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAD

CHP) do Classificagdo Resolucio | Data de Inido do

Nome do(s) Fundo(s) de Investimentaols) Fund CIARM Fund
unda Wi

Citrofs) Tipols) de Ativols)/Produtals):

— Contratos de Distribuigio relativos acs fundos de investimento ou produtos acima elencados:

Moma/Rario Sacial ERECNF: Enntrutn_ﬂzsuzrmﬂ Data do Instrumento
WA sirmynda) contratual

informagies sobre a Politica de Distribuigdo (Forma de remuneracio dos distribuidores, relacio entre
distribuidores & a Instituigdo, concentragio de fundos sob administragiofgestio e distribuidores):

Iﬁl - Cﬂﬂﬂuﬁ DA mﬂ

nalise da Instituigio aﬁnﬂnhmdnrl!!lﬂnu abjate do presente Processo de Credenciamento.

A - Verificagio de informagBes sobre conduta nas
operagies realizadas no mercado financelro e resirighes
que desaconselhem um relacionaments seguro;

B - Regularidade Fiscal & Previdencidria:

I€ - Quelificecio do corpo téonice;

|C - Histdrico e experidnecia de atuacia:

E - Qutros critérios de andlise

Data:
Responsdveis pelo Credenciamento: Cargo CPF Assinatura
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9,5 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(& ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Institulgio Administradora & Gestora do Fundo de

Momie Fundo CNPJ
Administrador ME Termo Cred, CMNPJ
Gestor ME Termo Cred. CMNPI
Custodiante CHP)
Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 4.604/2017:
Art, 72, |, b Art. 89, |,“b"
Art, 72, 1, Art. 82, 1I,"3"
Art, 7L 1L"a Art, 82, 11,"p"
Art, W, 00" Art, 8%, 10
Art, TR, Iv,"a" Art, A%, [v.73"
Art. 7%, IV,"b" Art. 8%, IV,'B"
At 7%, Y1l "a Art, 8%, Iv,"c”
AL 7%, VI, “b" Art, 9%-A, |
Art, T8, VI At 99-A, I
Art. 89, |,"3" Art. 954 111

Identificagdo dos documentos analisados referentes ao Pégina na internet em que o documento foi
Funde: s i consultada au digponibilizade pola ingtituicho

1. Questiondrio Pedrdo Due Diligence para Fundg
de Investimento — Secie 2 do ANEIMA

2. Begulomento

1. Ldming de Informagies essencials

4. Formulgrio de informapes complementares
5, Perfil Mensal

l&. Demonstropdo de Oesempenhn
7. Relatdrios de Rating

8. Demanstrapies Contdbeis
1.5 Forma de Distribulcdo do Fundo | art.a-ﬂ,gii, il, da Portaria MP5 n2 5192011}
Nome/Razdo Social do distribuidar:
CPF/CHP):

Informactes sobre a Politica de Distribuigdo:

Resumo das informagies do Fundo de Investimento

Data de Data de Inicio
IConstituican: das Atividades:

Politica de Investimentos do indice de referencia/objetivo de rentabilidade
Fundo
{Publico-alva:
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Prazo de Duracio do Fundo

Condiges de Investimento

Prazo de Caréncia (dias)

[Prazos/Condigdes para

Fraio para Conversdo de Cotas [dias)

resgate)

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saida (%)

Condig@es de Investimento

Taxa de Administracdo (%)

[Custos,Taxas)

Faxa de Performance

Indice de referencia

Frequéncia

Linha-d'dgua

Aderéncia do Fundo aos
[quesitos  estabelecidos  na
Resoluchs do CMM relativos,
dentre outros, aos gestores af
administradores do fundo, aos
ativos de crédito privado que|
compden sua cartelra

Alteracdes ocorridas relativas fs|
instituighes  administradoras e

gestoras do fundao:
Andlise de  fatos  relevantes
divulgados:

Anidlise da aderfncia do funda ao
pE!ﬂ da carteira do RPPS e & sua
Polftica de Investimentos:

Principais riscos assoclades a0
Furdo:

Histdrico de Rentabilidade do Fundo:

Contribuigks am
relacdn @0 indele de
3 s Warlagdo W da -
P R . Patrim&nio Liquida | Valor da Coda Rentabilidade (%] i e refgrincia ou
L11] do Fured [RE]) raterinc daiempenko do
" fumdo como % da
indice de refuriincly
018
017
2016
2015
2014
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Andlise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de athnos % do PL

Composicio da carteira
{atual}

CNPJ Fundols) Classificagdo Resalucio CMN % do PL

Caso o Fundo aplique em
cotas de outros Fundos de
Investimenta

Ermissor [CPF/CNRPI) Clagsificagdo Resolugdo CMN o do PL

Maiores emissores de titulos
de erédito privado em
estoque do Fundo

Carteira do Fundo @ aderente & Politica de Investimentos
estabelecida em seu regulamento e com a classificaciol
na Resolucio CMMN

Prazg meédio da carteira de titulos do Fundo (em meses
1300) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obrigag@es presentes e
futuras do RPPS

ncia de risco N
Nota de Risco de Crédito “a e
Anilise conclusiva e comparativa com outros fundos:
Comentirios Adicionals
Deglare que tenho conhedmento dos aspectos que caracterizam este Funds di | timunto, em relagio a0 conteddo de seu

Regulaments & de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sus compatibilidade a0 perfil da
cariEira & & Poditica de Investimentos do RPPS.

Data: ]

Responsaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
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ATA N2 013/2019 DO DIA 06 DE DEZEMBRO DE 2019

Aos 06/12/2019, com inicio as 09:11 horas realizou-se na sede do
PREVIQUAM — Fundo Municipal de Previdéncia Social, sito a Rua Rio Grande do
Sul ne. 1198, nesta cidade e Municipio de S&o José dos Quatro Marcos/MT.
Reunido Extraordinaria com o Conselho Curador, Conselho Fiscal e Comité de
Investimentos do PREVIQUAM, onde a pauta da reunido foi a apresentagdo da
Politica Anual de Investimentos para o ano de 2020 e analise das propostas de
precos para realizacdo da Reavaliagdo Atuarial para o ano de 2020 e demais
assuntos diversos. Estando presentes os seguintes conselheiros: Alexandre
Cezar Valverde, Claudiney Alves Ribeiro, Jairo de Lima Souza, Valdecir Alves
Pereira, Jose Rodrigues de Oliveira, Maria Jose da Rocha e membros do Comité
de Investimentos Luciene Soares Bonfim Ricci e Miguel Souza de Andrade
Junior, primeiramente foi apresentada aos presentes a Politica Anual de
Investimentos 2020 onde ficou definido que os recursos financeiros
administrados pelo Previquam deverdo ser aplicados de forma a buscar um
retorno equivalente & 5.89% a.a acrescido do IPCA projetando uma Meta
Atuarial de 9,84% de retorno das aplicagdes financeiras. Em relacdo as
Estratégias de Alocagdo dos Recursos foi sugerido que todos os Investimentos
dos Recursos fossem aplicados em renda fixa, de acordo com a Resolugdo CMN
4.695/2018 fixando os seguintes limites:

Artigo 7.2, Inciso |, alinea b — 70,80% (FI Refer. 100% Titulos Tesouro
Nacional — SELIC)

Artigo 7.2, Inciso lll, alinea a — 14% (FI Referenciados em Indicadores de
Renda Fixa)

Artigo 7.2, Inciso IV, alinea a — 15,20% (FI Renda Fixa)

O conselheiro Alexandre questionou sobre os rendimentos obtidos no
ano e Miguel apresentou ao mesmo relatério de investimentos até o més de
outubro onde pode se constatar que a previdéncia vem ultrapassando a meta
atuarial. Alexandre também questionou sobre a porcentagem que a previdéncia
tem aplicado por banco e queria um esclarecimento se ha um limite de
aplicacdo em bancos cooperativos, Miguel respondeu que ndo existe nenhuma
lei que limita aplicagdes em bancos cooperativos e a legislagdo so6 fala em

limites por aplicacdes em ativos e ndo por instituicdes bancarias e que algumas

@:A" i . | LA .
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previdéncias tem normativas internas definindo o percentual de aplicacdo
financeira em bancos cooperativos, mas que toda aplicagdo financeira tem que
atender diversas exigéncias que da uma seguranga maior as previdéncias na
hora investir seus recursos financeiros.

O conselheiro Jairo sugeriu pedir a controladora interna senhora Juliana
que apresente a normativa que limita a previdéncia nas aplicacdes em bancos
cooperativos.

Em seguida foi perguntado se todos estavam de acordo com a Politica
Anual de Investimentos para o ano de 2020, sendo que todos os presentes
foram favoraveis a aprovagao da Politica Anual de Investimentos.

Dando seguimento a reunido foi apresentada a todos os presentes as
propostas de prego do Estudo da Reavaliagdao Atuarial para o ano 2020, onde foi
apresentada trés propostas ficando da seguinte forma:

Atuarial Consultoria: RS 8.055,05
Actuarial Assessoria e Consultoria Atuarial: RS 10.000,00
Lumens Atuarial: RS 12.500,00

Apds a analise das propostas foi aprovada por unanimidade a proposta
da empresa Atuarial Consultoria por ser uma empresa que ja conhece a
realidade da Previquam tendo condi¢des de entregar um estudo atuarial mais
consistente e também por ser a menor proposta de preco.

Miguel informou aos membros do Conselho Curador que no més de
dezembro teriam que realizar uma reunido ordinaria e 0s membros presentes
optaram por realizar a reunido ordindria no dia 11 de dezembro de 2019 as
09:00 horas da manha na sala de reunides do Previquam.

O conselheiro Jairo questionou sobre a Reestruturagdo da Lei do
Previqguam que estd parada e sugeriu que fosse enviado um oficio a senhora
Rosangela presidente da Comissdo de Reestruturagdo cobrando agbes para a
conclusdo da mesma. Jairo também sugeriu estar unindo o Sispquam,
Previquam e UCI para um abaixo assinado, cobrando do prefeito a realizagdo de

concurso publico.
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Ninguém mais solicitou a palavra e ndo havendo nada mais a tratar foi
declarada encerrada a reunido, e eu Miguel Souza de Andrade Junior lavrei a
presente Ata que apds lida e achada conforme sera assinada por mim e demais
membros do Comité de Investimentos, Conselho Curador e Conselho Fiscal. Sao
José dos Quatro Marcos, MT em 06/12/2019.

oo fox o el

José ﬁe Oliveira Maria José da Rocha
n}é CF Secretdria CF
; Z
Migu lSouz@ ﬁha"%ﬂ\ﬂumor Valdecir Alves Pereira
./ Diretor-Executivo ,\/Membrt\c

Alexandr cezar Valverde
Bro CCP

: -“',/?--’ /,/ .

¢ aﬂcu/wﬂ
Claudiney Alves Ribeiro

" Presidente CCP




LISTA DE PRESENCA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA COM OS
CONSELHOS CURADOR, FISCAL, COMITE DE INVESTIMENTOS E DEMAIS
INTERESSADOS, REALIZADA NO DIA 06 DE DEZEMBRO DE 2019, AS 09:00
HS NA SALA DE REUNIOES DA PREVIQUAM.
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