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ALTERACAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO

PAI - 2020

1 - MOTIVOS DA ALTERACAO

O presente documenta objetiva alterar a Politica Anual de Investimento, do Instituto
de Previdéncia do Municipio de SAO JOSE DOS QUATRO MARCOS- MT, PREVIQUAM, com foco
no cumprimento da Meta Atuarial, definida para o ano de 2020, tendo em consideragdo o

cendrio econdmico financeiro esperado.

A Alteragdo na Politica de Investimento se dard, devido a readequagdo da carteira de
investimento do PREVIQUAM, alterando e incluindo a Estratégia de Investimentos (Limite
Minimo, Estratégia Alvo e Limite Maximo), em decorréncia do surgimento de novas

oportunidades de investimentos apés elaboragdo do PAI/2020, em 4 de dezembro de 2019.
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2 — ALTERAGAO NO LIMITES DE APLICAGAO DO PAI 2019

Inclui e altera os percentuais de Estratégia de Investimentos (Limite Minimo,
Estratégia Alvo e Limite Maximo) definida na PAI/2020 em 4 de dezembro de 2019, para as

aplicacdes de Investimentos do PREVIQUAM, nos seguintes segmentos abaixo:

> FUNDOS REFERENCIADOS 100% EM TiTULOS PUBLICOS (Art. 72, 1, b)

> FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES RENDA FIXA (Art. 79, 1lI, a)

> FUNDOS DE RENDA FIXA (Qualquer indice) (Art. 72,1V, a)

> FUNDOS EM INDICES DE MERCADO RENDA VARIAVEL (50 agdes) (Art. 82,1, b)

Dessa forma, a estratégia da carteira de investimentos do PREVIQUAM, ficara
definida da seguinte forma, incluindo e alterando a(s) pagina(s) 62; 63; 75; 86; 131; 132; 190 e
192.
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5.2.2 - FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TiTULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos, de
forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resolugao CMN n?

4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag 6es dos recursos dos regimes

prdprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

-

I —até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa com sufixo ‘'referenciado", conforme
regulamentacdo estabelecida pela ComissGo de Valores
Mobiligrios (CVM), constituidos sob a forma de condominio
aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento
assegure que o patriménio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa néo atrelado &
taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta

exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa);

Fl Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC
S ~ UMITEDA
RESOLUCAO

LIMITE SUPERIOR DE

0% 69,00% 90,80% 100%
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5.2.5- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

S30 fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolugdo CMN "4.695/2018, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, lll, b da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos dos regimes

prdprios de previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:

“lll — até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa com sufixo ‘"referenciado”, conforme
regulamentagdo estabelecida pela CVM, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja
investido em ativos que acompanham indice de renda
fixa ndo atrelado & taxa de juros de um dia (fundos de

renda fixa);

FI Referencnados em Indlcadores de Renda Fixa

MITE;INFERIOR D

4. 695/2018

0% 14,00% 60%
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5.2.7 - FUNDOS DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, de renda
fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolucdo CMN 4.604/2017, cumulativo

aos fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, b da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos dos regimes

préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 40% (quarenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de renda fixa);

FIl de Renda Fixa
Y ool o -=ﬂ-Fi-.l .r g ; ﬂ% h*i‘”‘”t"\"}?;

4.695/2018
0% 14,00% 40,00% 40%
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5.3.2 - FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL
(Minimo 50 A¢ées)

S3o fundos de investimento em agdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda
varidvel (ETF), divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, composto por no minimo 50 agdes,
correspondentes bénus ou recibos de subscrigdo e de certificados de depésitos de tais agdes,

permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as
aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social

subordinam-se aos seguintes limites:
I — até 30% (trinta por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda varidvel, negocidveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados por
bolsa de valores no Brasil, compostos por, no cinguenta
agBes, correspondentes bénus ou recibos de subscrigio e
de certificados de depdsitos de tais agbes, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice

de renda varidvel);
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5.6 = LIMITE DE ALOCAGCAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificacio da carteira em momentos de incertezas e
recuperagdo econdmica, o PREVIQUAM tem a obrigacdo de cumprir a Meta Atuarial, sob
penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

- Para conciliar os riscos de oscilacdo, com a necessidade do cumprimento da Meta
Atuarial € aconselhdvel que durante o exercicio de 2020, o PREVIQUAM mantenha uma carteira
bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda
Variavel. Com relago as aplicacdes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentragdo

especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais

estaveis.

Analisando o gréfico abaixo, praticamente 0 IMA—B 5 rentabilizou a mesma coisa que

o subindice IMA - B, mas sem oferecer oscilagées como em 2013.
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No intuito de amenizat as possiveis oscilagBes da carteira do PREVIQUAM, a alocagio

dos recursos financeiros deverd seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGCAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

i POSICAQ DA IMITE LIMITE
'N?'CE BENCHMARK “215'3{';";’,‘” I!\II-FERIOR SUPERIOR
RENDA FIXA
DI o 8,9% 0,0% 30,0%
IRF-M 1 18,1% 0,0% 30,0%
IRF - M 0,0% 0,0% 40,0%
IRF-M 1+ 0,0% " 0,0% 5,0%
IMA-B5 24,1% 0,0% 60,0%
IMA -B 31,0% 0,0% 45,7%
IMA-BS5 + 0,0% 0,0% 5,0%
IMA - GERAL, IMA — GERAL ex — C 0,0% . 0,0% 10,0%
IDKA 2, IDKA 3 14,8% 0,0% 50,0%
IPCA | oo% 0,0% 5,0%
IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 0,0% 5,0%
RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 0,0% 0,0% 10,0%
[NDICES DE RENDA VARIAVEL ~ 3,1% 0,0% 20,0%
' INVESTIMENTO NO EXTERIOR
{NDICES DEE;(I:_\I;E?;II;VIENTO NO 005  0,0% 10,0%
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos passa a ficar em vigor com as altera¢des e

inclusdes da Estratégia de Investimentos (Limite Minimo, Estratégia Alvo e Limite Maximo).

A presente Politica estd sujeita a modificagdo, conforme o artigo 42 §1°2 da
Resolugdo CMN 3.922/2010, em virtude de alteragdes na legislagdo que rege a aplicagdo de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudangas significativas no
cenario econdmico. Em ambos os casos, a adequagdo da presente politica sera discutida em

reunido do Conselho Curador.

SAO JOSE DOS QUATRO MARCOS- MT, 16 de junho de 2020.

/TNOC}J \ﬂ_\)oﬂA)ﬁ * oy
\AﬂGUEl sougié( ANDRADE JUNIOR
Diretor e Gestor de Investimentos do PREVIQUAM
Certificagdo Profissional APIMEC - CGRPPS
CPF: 793.762.581-34
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8.1 — MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

LUCIENE SOARES E&‘IFIM RICCI
CPF: 893.186.841-34
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8.2 — MEMBROS DO CONSELHO CURADOR
/)

1

L UL U Luw !

= CLAUDINEY ALVES RIBEIRO
CPF: 915.265

/ (
/
/.

( | JOELMA |,fe/ NDRA/ 1/=I{ANZIN DE SOUZA RICCI

N A

\ \f CPF 902.791.661-68

AIRO DE LIMA SOUZA
CPF: 523. 317.?.51 87

\ALEXA éﬁ/g‘E/AR VALVERDE

007 021.051-98

/4/ ey fjw/ /'Lgszz«;-'z‘ 5
VALDECIR ALVES PEREIRA
CPF: 803.107.458-53
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8.3 — MEMBROS DO CONSELHO DE FISCALIZACAO

!\
A

A
I
1 M‘;u-l‘!‘r" \
I/‘-\"- # n“’~ll ‘ v
VALDECIR BARBOZA DE SOUZA
CPF: 304.597.611-53

"'.‘.‘:—\‘ N “.
JOSE RODRIGUES DE OLIVEIRA
CPF: 626.761.481-68

MARIA JOSE DA ROCHA
CPF: 824.068.121-20

N yuo
. 1 P Ly J Ve dald
5 'V(D(?;"J L\J"\*.“"/‘ \ '/‘f

304.006. Y1113
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