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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de JUNHO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicagées frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

quanto a Meta Atuarial e uma projecao sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboragdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicacdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2021

VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS Patrimoénio Liquido
(em RS) *
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
4.081.000,00 10,9%

PAI/2021

*pOSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2020.

ATUALIZAGAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) - .
Provisao de Caixa
Valor Atual em Fundos para Provisao
658.398,77 1,6%

de Caixa (Curto Prazo)

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR & d:::::r:‘:: em
CAIXA (em RS) N
Provisdao de Caixa

Valor Atual da Provis3ao da Caixa 2.197.461,54 5,5%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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5 - DISTRIBUIGAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I::L;():ADO Patrimoénio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 37.163.411,78 92,5%
RENDA VARIAVEL 2.633.960,86 6,6%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 390.900,38 1,0%

40.188.273,02 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDAFIXA ® RENDA VARIAVEL m INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.633.960,86
7%

390.900,38
1%

37.163.411,78
92%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
iNDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)

RPPS

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagao - 0,0%
DI 1.158.906,01 2,9%

IRF-M1 6.261.368,18 15,6%

IRF-M - 0,0%

IRF-M 1+ - 0,0%

IMA-B5 9.753.649,00 24,3%

IMA -B 13.660.131,58 34,0%

IMA - B 5+ - 0,0%

IMA - GERAL - 0,0%

IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 6.329.357,01 15,7%

IDKA 3 - 0,0%

IPCA - 0,0%

IPCA + TAXA DE JUROS - 0,0%
Multimercado 1.397.353,77 3,5%
IBOVESPA 1.236.607,09 3,1%

IBR - X - 0,0%

Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%

Imobiliario - IFIX - 0,0%

BDR - NiVEL | 390.900,38 1,0%

iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

TOTAL 40.188.273,02 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
BDR - NiVEL |
3, M 1,0%

Multimercado
3,5%

29%

\ i

IRF-M 1
/ 15,6%
IDKA 2
15,7%
IMA-B5
24,3%

IMA -B
34,0%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patrimoénio Liquido
(emR$)
RPPS
Banco do Brasil 27.630.031,93 68,8%
Caixa Economica Federal 7.394.711,13 18,4%
Sicredi 5.163.529,96 12,8%

40.188.273,02 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
13%

Caixa Economica
Federal
18%

Banco do Brasil
69%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(emR$)
RPPS
RECURSOS DISPOINI\{EIS PARA 39.196.226,99 97,5%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 992.046,03 2,5%

40.188.273,02 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
2%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

(Liquido)
98%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO

LAl gl RF FLUXO FIC FI RFIRF-M 1 TP FICFI RF IDKA 2 TP FI IMA-B5LPFICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICACAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa indices Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa indices

CDI IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011 08/12/2009 28/04/2011 17/12/1999
1,00% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20%a.a.
N3o possui N3o possui Ndo possui Ndo possui

1.000,00 1.000,00 10.000,00 1.000,00
Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 0,01
Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 0,01
Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 0,01

N3o possui N3o possui Ndo possui Ndo possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio 2 - Baixo 1 - Muito baixo 4 - Alto

2.307.212.680,54 7.575.446.149,90 10.494.201.076,30 5.768.393.191,74

793 1169 992 745
2,130257294 2,742966759 2,932275574 20,88656872
11/10/2017 05/02/2020 05/02/2020 05/02/2020

Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
IV,a (40% e 20% por | Art.79,1, b (100%) (exc. Art.79,1, b (100%) (exc. Art.79,1, b (100%) (exc.
fundo) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia)

* Defini¢do da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO |BB ACOES PETROBRAS BB ACOES SETOR

el (HolEs RFIMA-BTPFI RFIMA - B FI I F FINANCEIRO FIC FI

CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 30.518.554/0001-46 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICACAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa indices
IMA-B

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

24/07/2005

0,20% a.a.

N3o possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

5 - Muito Alto
7.399.889.507,38
662
6,487880617

11/10/2017

Renda Fixa indices

IMA-B

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

09/03/2006

0,30% a.a.

N3o possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

Fundos de Mono Agdo

PETR3

Publico em geral

21/08/2018

2,00% a.a.

Ndo possui

0,01

0,01

0,01

0,01

Ndo possui

Acdes Setoriais

IFNC

Publico em geral

02/10/2007

2,00% a.a.

Ndo possui

0,01

0,01

0,01

0,01

Ndo possui

D+2 (Dois dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apos = D+3 (Trés dias Uteis apos

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

1.247.835.733,51

265

5,753654205

23/05/2016

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

438.477.515,41

14664

1,502484

04/06/2019

FI Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 79,

Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Fl em Agdes - Art. 82, I, a Fl em Agdes - Art. 89, 11, a

(20%)

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

249.062.016,11

7633

3,422786306

04/05/2020

(20%)

* Defini¢do da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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il

e

ronvacoes |ttt | con s |ncammsms | 1A NOEKS
Lp M 1 TP RF B 5 TP RF LP MULT LP
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 30.036.235/0001-02
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Multimercados Dinamico
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 S&P500 BR
PUBLICOAVD | el | meviincn sounl | srevincssomsl | rewdénci socal
DATA DE INiCIO 10/02/2006 28/05/2010 09/07/2010 16/10/2018
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,80% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui Ndo possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 0 0,00 0,00 1.000,00
RESGATE MINIMO 0 0,00 0,00 1.000,00
SALDO MINIMO 0 0,00 0,00 5.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+0 (No mesmo diada @ D+0 (No mesmodiada @ D+0(No mesmo dia da

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

solicitagdo)

1 - Muito baixo
5.225.006.230,82
483
4,096889

30/09/2019

Tx. de 1 dia)

solicitagdo)

2 - Baixo

8.267.613.291,28

1309
2,631189

25/09/2018

Tx. de 1 dia)

solicitagdo)

2 - Baixo
14.363.834.668,17
1007
3,266109

17/10/2019

FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
2.298.502.554,43
15736
1,547402

04/01/2021

FI Multimercado - aberto -

Art. 82, 11l (10%)

* Defini¢do da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT
wwner.atuarialconsultoria.com.br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267
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il

e

FIC FI CAIXA CAPITAL FI ACGES CAIXA FI ACOES CAIXA SICREDI - FI
|NFORMAC6ES PROTEGIDO BOLSA DE INSTITUCIONAL BDR |INSTITUCIONAL RF REF
SMALL CAPS ATIVO .
VALORES Illl MULT NIVEL | IRF-M 1
CNPJ 18.007.358/0001-01 15.154.220/0001-47 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Variavel

CLASSIFICACAO

Multimercado Capital

Protegido
iNDICE IBOV
PUBLICO ALVO Regimes Proprio de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/08/2020
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,90% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N3o possui
APLICAGAO INICIAL 5000
APLICAGCOES ADICIONAIS 1.000,00
RESGATE MiNIMO 5000
SALDO MINIMO 1.000,00
CARENCIA Até 01/07/2022

CREDITO DO RESGATE

a solicitagdo)

RISCO DE MERCADO *

4 - Alto

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

110.522.011,35

668

992,3295453

07/02/2018

Renda Variavel
ACOES SMALL CAPS

SMLL

Pessoas fisicas, juridicas @ Pessoas fisicas, juridicas

e Regimes Proprio de
Previdéncia Social

01/11/2012

1,50% a.a.

N3o possui

1.000,00

100,00

100,00

500,00

Ndo possui

a solicitagdo)

5 - Muito Alto
1.246.438.857,80
12690
2,167533

17/12/2020

FI Multimercado - aberto - Fl em Agdes - Art. 89,11, a

Investimento no Exterior

AcOes Livre

BDR

e Regimes Proprio de
Previdéncia Social

24/06/2013

0,70% a.a.

Ndo possui

1.000,00

100,00

100,00

500,00

N3o possui

D+2 (Dois dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apos = D+3 (Trés dias Uteis apos

a solicitagdo)
4 - Alto
2.860.128.891,15
427
5,687725

03/11/2020

Fundo de A¢des BDR

Renda Fixa
Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

07/02/2014
0,20% a.a.
Ndo possui
50.000,00
5.000,00
5.000,00
50.000,00
Ndo possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
349.121.629,39
395
1,8545325

14/08/2020

FI Refer. Indicadores de

RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
Art. 82, 1Il (10% 20% Nivel 1 - Art. 92 A, llI
(10%) (20%) v ' 20% por fundo)
* Defini¢do da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT
wrwner . atuarialconsultoria.com.br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267



N N e

SICREDI - FICFI

INFORMAGOES INSTITUCIONAL RF REF
IMA - B LP
CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indices
iNDICE IMA-B
PUBLICO ALVO Regimes Proprio de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20%a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N3o possui
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICAGCOES ADICIONAIS 5.000,00
RESGATE MiNIMO 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO RESGATE | O (?glii:faieéi‘;i"te °
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

473.168.927,29
471
3,8618191
22/12/2020
FI Refer. Indicadores de

RF - Art. 72,111, 2 (60% e
20% por fundo)

* Defini¢do da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT
wwner.atuarialconsultoria.com.br
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2021

=== Rentabilidade Carteira e=gm [Vieta Atuarial e=C=s CDI
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RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN -0,25% 0,69% 0,15%
FEV -1,03% 2,00% 0,28%
MAR -1,08% 3,40% 0,48%
ABR -0,46% 4,18% 0,69%
MAI 0,20% 5,50% 0,96%
JUN 0,45% 6,53% 1,28%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 0,45% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 1,28% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 35,41% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM é de 0,45% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 6,53%, ou seja, até o momento, a carteira

alcangou uma rentabilidade de 6,92% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 15 e 16 de junho de 2021, o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
4,25% a.a. A decisdo foi unanime e o COPOM reiterou que a medida reflete o cenario econémico
atual com balanco de riscos acima do usual, onde, a decisdo é compativel com a meta de inflagdo
projetada para 2021 e 2022.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o COPOM, avaliou que a despeito da intensidade da segunda onda da pandemia
COVID-19, indicadores demonstram evolugdo mais positiva do que o esperado, implicando revisdes
relevantes nas proje¢des de crescimento do PIB. No mais, as medidas de inflagdo vém apresentando
intervalo ndo compativeis com a meta de inflacdo do periodo, acarretando em pressao inflacionaria
relevante, sobretudo sobre os bens industriais. Por fim, a crise hidrica acarreta maiores pressdes
inflacionarias no pais.

Em relacdo ao cenario internacional, o COPOM ponderou que os estimulos fiscais e
monetarios em alguns paises desenvolvidos vem promovendo uma recupera¢do robusta das
atividades econOmicas. Ainda, observaram que os estimulos monetdrios dos paises desenvolvidos
tendem a uma longa duragao, entretanto, incertezas em relagdao aos riscos inflacionarios dessas
economias poderao afetar as economias emergentes.

A principal mensagem que traz a reunido é comunicag¢do da elevagao da SELIC até o final
do ano caso ndo haja controle da inflagdo. Essa decisdo, depende da evolugdo da atividade
econOmica, do balango de riscos e da projecao inflacionaria no periodo.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2020,

projetava a taxa de juros finalizando 2021 em 3,47% a.a..
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de junho com valorizagdo, porém, em seguida
apresentaram continua desvalorizagao com ligeira recuperagao no final do més.

O destaque fica por conta dos ativos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+ e IRF - M 1+), que
apresentaram devolucdo dos ganhos ao longo do més, mas conseguiram se recuperar no final
fechando o més com valorizacdo. Esse fato é reflexo da instabilidade no mercado que criou um
cenario de aversdo as aplicacdes com riscos de médio prazo (IDKA 2, IMA - B5), efeitos decorrente
principalmente da decisao do COPOM de elevar a SELIC para 4,25% a.a. na ultima reuniao.

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar 2,17% no inicio do més, devolvendo parte do

ganho ao longo do periodo, ainda assim, conseguiu se recuperar fechando o més com valorizagao

de 0,83%.
PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M1+|IMA-B 5+
GERAL
JUNHO 0,21% -0,32% -0,13% 0,35% 0,21% 0,42% 0,22% 0,83%
Acumulado/2021 0,81% 1,87% 1,29% 0,14% -1,58% -0,72% -3,30% -2,55%

Rentabilidade Acumulada (Més)
a=g==|RF - M 1 IDKA 2 ©o=IMA - B 5 e=g==|MA - GERAL

2WIRF -M ep=|VIA - B e |RF-M 1 + efp|MA-BS5 +
;270

2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
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9.3-RENDA VARIAVEL

O segmento de Renda Variavel apresentou devolugdo de partes dos ganhos auferidos no
més anterior, ainda assim, conseguiu fechar junho com valorizagdo. No Brasil, os indices de Renda
Variavel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram forte volatilidade em relagdo ao més anterior,
finalizando o més de maio com retornos positivos.

O indice IBOVESPA, principal indicador de acdes negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagdo postiva de +0,46% aos 126.801,66 pontos. O indice acumula uma variagdo de +36,95%
nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na
Bolsa, finalizou 0 més com uma variacao positiva de +0,66% aos 21.349,31 pontos. O indice acumula
uma variacao de +37,47% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizagdo do IBOVESPA foram as
acOes de empresas ligadas ao setor de Petrobras e Small Caps negociadas na B3, com valoriza¢do de

+12,18% e +1,56%, respectivamente.

PERFIL Conservad.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50

JUNHO 0,21% 0,46% 0,66%
Acumulado/2021 0,81% 6,55% 9,10%

Rentabilidade Acumulada (Més)

4.0% ep=|RF - M 1 e=g==|BOVESPA e=fguo|BX - 50
,07%
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de junho/2021 (0,53%), apresentou reducdo na inflagdo, se compararmos com o
més anterior (maio/2021 = 0,83%).

No ano o IPCA registra acumulagao de 3,77%, e nos ultimos doze meses de 8,35%, acima
dos 8,06% observados nos ultimos 12 meses anteriores.

Em junho de 2020, o IPCA havia ficado em 0,26%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO cujo

indice apresentou inflagdo de 0,17%, influenciado principalmente pela alta da energia elétrica no

més de maio, que passou a vigorar com bandeira tarifaria vermelha patamar 1.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo COMUNICACAO, cujo indice
apresentou deflagdo no periodo de -0,01%, influenciado pela desaceleragao no crescimento do setor, em

virtude da pandemia COVID-19.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de junho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,09%, uma continua
estagnacdo em relagdo ao més anterior (maio/2021 = 0,09%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de
pregos foram o Agucar Refinado (5,96% a.m. e 16,14% a.a.), o Leite Longa Vida (4,03% a.m. e -0,82% a.a.) e 0
Café moido (3,41% a.m. e 6,64% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram as
Frutas (-8,39% a.m. e -10,68% a.a.), a Cebola (-7,96% a.m. e -20,64% a.a.) e o Tomate (-9,35% a.m. e -

21,54%).

10.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Recife - PE foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,92%), enquanto Brasilia - DF
apresentou o menor resultado com inflagao de 0,17%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagao de 0,53%.
Em 2021, Fortaleza - CE é a capital que apresenta a maior inflagdo (5,11%), enquanto Sdo Rio de

Janeiro - RJ apresenta a menor alta (3,05%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,77%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicacdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Em junho, do ponto de vista global, o avan¢o da imunizacdao mundial e as
adaptac¢des das economias em relacdo as medidas de restricdo a mobilidade continuaram trazendo
perspectivas favoraveis com riscos mais equilibrados, e, um cendrio econémico de maior
consolidagdo. Por outro lado, a preocupacdo com inflagdo segue no radar dos investidores, uma vez
que, a velocidade e normalizacdo das atividades econémicas mundiais sdo fatores de risco para sua
elevacdo. Nos E.U.A, o FED (Federal Reserve), apontou aos mercados de forma cautelosa a
sinalizacdo de reducdo das compras dos ativos e antecipou sua expectativa em relacao a elevacdo da
taxa juros. Segundo o comunicado publicado apds reunido do FOMC, o niumero de diretores que
prevé elevacdes em 2022 da taxa de juros passou de 4 para 7, e agora a maioria dos diretores de 13
para 18, prevé alta em 2023. Na reunido em marco, a projecao esperada de elevacdao da taxa de
juros pela maioria era em 2024. Na Area do Euro, o desempenho das economias vem
surpreendendo os investidores, segundos analistas de mercado os indicadores de atividade
industrial e de servigos da regiao demonstram resiliéncia retornando a niveis originais anterior a
pandemia. No mais, os desembolsos do Fundo de Recuperagdo, assim como, os programas de
emprego trardo mais incentivo ao crescimento europeu. Na China, resultados recentes do
crescimento interno no pais, denotam no segundo trimestre de 2021 um crescimento de
aproximadamente de 8,00% impulsionado principalmente pela oferta com a expansao da industria e
das exporta¢des. Em contrapartida, o setor imobilidario vem desacelerando e o consumo das familias
continuam em niveis menores. Enfim, a nivel global podemos dizer que o encerramento do 1°
semestre vem apontando perspectivas mais positivas para economia mundial no 22 semestre de
2021.

BRASIL: No més de junho, o movimento no mercado interno foi iniciado com valorizagao,
no entanto, na segunda quinzena os ativos foram impactados com expressiva devolucao dos ganhos
iniciais. O fator principal foi a elevagdao da Taxa SELIC de 3,50% para 4,25% na ultima reunido do
COPOM nos dias 15 e 16 de junho. Na reunido, os investidores receberam a sinalizam por parte do
Banco Central da necessidade de reajuste total da Taxa SELIC até o final deste ano. Ou seja, reajuste
para 6,5% percentual até o final de 2021. A necessidade do amplo reajuste é reflexo do cenario
domeéstico interno pressionado pela inflacdo. Do ponto de vista fiscal, dados evidenciaram que a
arrecadacao federal registrou resultados positivos com revisdao do Déficit primario de 1,7% em 2021
e 1,1% em 2022. Ademais, o avangco da economia brasileira com sua reabertura seguiu
impulsionando o mercado de trabalho, dados da PNAD, pesquisa realizada pelo IBGE, demonstrou
estabilidade na taxa desemprego em 14,3% com a criagao de 247 mil vagas no més de maio. O
cambio seguiu o movimento de apreciagdo com valorizagdo positiva no més, no entanto, o mercado
observa redugao da taxa cambial com expectativa de fechamento em 2021 em torno de 4,7% e 5,3%
em 2021. Por fim, no dia 29 de junho, a ANEEL anunciou o reajuste na conta de energia elétrica em
52% a partir de do més de julho, passando a vigorar a bandeira tarifaria vermelha 2, com reajuste de
RS 6,24 para RS 9,49 consumo 100 KWH, tal medida decorre do aumento de custo de geracdo de
energia por causa da crise hidrica que o pais enfrenta.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 09.07.2021, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 6,11% e a Meta Atuarial aproximadamente em
12,12%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos

indices, conforme demonstra a pagina 17, a carteira devera rentabilizar entre 3,04% a 12,89% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

12,12% 12,89%

3,04%
= . I
PROJEGCAO - META PROJEGCAO - RETORNO PROJEGCAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacdes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condigdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia. ﬂ
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