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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de JUNHO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatdrio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolu¢do CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplica¢bes.

Ao, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whww.atuarialeconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2022?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) .
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
4.579.300,00 11,3%

PAI/2022?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2021.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
- VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) - )
Provisao de Caixa
Valor Atualizado em Fundos para
P 4.887.727,30 11,1%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: JUNHO

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR & d::nze::rzzem
CAIXA (em RS) Y > .
Provisao de Caixa
Valor Atual da Provisao da Caixa 2.465.776,92 5,6%

Referéncia: JUNHO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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[ = o L. ] L] w L. T (=] = L

5. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

e P
RENDA FIXA 41.306.850,66 93,8%
RENDA VARIAVEL 2.367.384,69 5,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 339.781,78 0,8%

44.014.017,13 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

® RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.367.384,69
5%

339.781,78
1%

41.306.850,66
94%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

[NDICE (BENCHMARK VALOR APLICADO Percentual sobre Patrimonio
( ) (em RS) Liquido RPPS
DI 2.698.714,25 6,1%
IRF-M 1 6.721.692,11 15,3%
IRF - M - 0,0%
IRF- M 1+ - 0,0%
IMA-B5 10.706.672,24 24,3%
IMA-B 14.133.743,50 32,1%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 7.046.028,57 16,0%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,0%
IPCA + 7,50% a.a. - 0,0%
Multimercado 1.019.555,66 2,3%
IBOVESPA 429.058,30 1,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
ISE - 0,0%
ICON - 0,0%
Standard & Poor's 500 382.052,21 0,9%
IGC - 0,0%
Petrobras - 0,0%
SMALL CAPS 239.465,85 0,5%
IFNC 297.252,67 0,7%
Standard & Poor's 500 (BRASIL) - 0,0%
BDR - NIiVEL | 339.781,78 0,8%
MSCI ACWI - 0,0%
MSCI WORLD - 0,0%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.932,84 0,0%
TOTAL 44.015.949,97 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA-B
32,1% IDKA 2

16,0%
Multimercado

2,3%
IBOVESPA

1,0%  standard &

Poor's 500...
SMALL CAPS
i IFNC 0,5%
IMA-B5_~" 0,7%
24,3% BDR - NiVEL |

0,8%
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO
(em RS) Patriménio Liquido RPPS
Banco do Brasil 30.974.099,46 70,4%
Caixa Economica Federal 7.662.984,30 17,4%
Sicredi 5.376.933,38 12,2%

44.014.017,13 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
12%

Caixa
Econdmica
Federal
18%

Banco do Brasil
70%
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5.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RE )
CURSOS DISPO’NI\{EIS PARA 42.996.394,31 97,7%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 1.019.555,66 2,3%

44.015.949,97 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
2%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

(Liquido)
98%
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AT LR IAL

6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1
INFORMACOES BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
¢ RF FLUXO FIC FI RFIRF-M 1 TP FICFI RF IDKA 2 TP FI IMA-B5LPFICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Previdéncia Renda Fixa

CDI

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

3.467.595.820,39

859

2,289641696

11/10/2017

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Proprios de
Previdéncia Social

08/12/2009

0,10% a.a.

N&o possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

5.103.254.867,87

1068

2,932836375

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Previdéncia Renda Fixa

IDKA 2

Regimes Proprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

1 - Muito baixo

9.717.321.383,29

1077

3,220955076

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa indices

IMA-B5

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

17/12/1999

0,20%a.a.

Nao possui

1.000,00

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

6.996.220.208,06

820

22,91994975

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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AT LR IAL

BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO |BB ACOES PETROBRAS| BB AGCOES SETOR

INFORMACGES RFIMA -B TP FI RFIMA - B FI 1 Fl FINANCEIRO FIC FI
CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 30.518.554/0001-46 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Fundos de Mono Ag3o Acdes Setoriais
iNDICE IMA-B IMA-B PETR3 IFNC
PUBLICO ALVO Regimes Prdprios de | Regimes Proprios de Publico em geral Pblico em geral
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/07/2005 09/03/2006 21/08/2018 02/10/2007
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 10.000,00 10.000,00 0,01 0,01
APLICACOES ADICIONAIS Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
RESGATE MINIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui

D+1 (No dia seguinte a | D+2 (Dois dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds

CREDITO DO RESGATE S - e s
solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LiQUIDO W 5.700.982.768,47 786.311.506,32 438.563.420,27 180.707.172,65
NUMERO DE COTISTAS ** 597 228 25994 5871
VALOR DA COTA ** 6,713864922 5,959668899 2,075737 2,589562952
DATA DO REGULAMENTO
11/10/2017 23/05/2016 04/06/2019 04/05/2020
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F.
BTPF.e/ou |0 deRenda Fixa, Art.7, i ] ) .
ENQUADRAMENTO LEGAL Operagoes Il a (60% e 20% por F.l. AgGes, Art. 8,1 (30% | F.I. AgOes, Art. 8,1 (30%
Compromissadas, Art. 7, ’ e 20% por Fundo) e 20% por Fundo)
Fundo)
1, b (100%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL

FI CAIXA BRASIL IRF -

FI CAIXA BRASIL IMA -

FI CAIXA INDEXA

INFORMAC()ES TiITULOS PLL;J)BLICOS RF M 1 TP RE B 5 TP RE LP BOLSﬁAﬁ“fTEfLCANA
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 30.036.235/0001-02
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Investimentos
Estruturados
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Multimercados Dinamico
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 S&P500
PUBLICOAVD | nl | meviincssonsl | prevatncin soual | meviencssoul
DATA DE INiCIO 10/02/2006 28/05/2010 09/07/2010 16/10/2018
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,80% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 0 0,00 0,00 1.000,00
RESGATE MINIMO 0 0,00 0,00 1.000,00
SALDO MINIMO 0 0,00 0,00 5.000,00
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito baixo

17.877.663.669,31

588

4,458909

30/09/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

5.096.804.349,76

1175

2,813909

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

11.084.704.335,99

1024

3,58739

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, | Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

1, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

2.072.988.175,00

12074

1,458616

04/01/2021

F.l.e F..CFI

Multimercados, Art. 10, |
(10%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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4
FIC FI CAIXA CAPITAL i FI ACOES CAIXA SICREDI - FI
~ FI ACOES CAIXA ¢
INFORMACOES PROTEGIDO BOLSA DE INSTITUCIONAL BDR [INSTITUCIONAL RF REF
SMALL CAPS ATIVO .
VALORES IlIl MULT NIVEL | IRF-M 1
CNPJ 18.007.358/0001-01 15.154.220/0001-47 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Investimentos Renda Variavel Investimento no Exterior Renda Fixa
Estruturados
CLASSIFICACAO Mult|mercad_o Capital ACOES SMALL CAPS Acles Livre Renda Fixa indices
Protegido
iNDICE IBOV SMLL BDR IRF—M 1
. L. Pessoas fisicas, juridicas = Pessoas fisicas, juridicas . L.
PUBLICO ALVO Regimes Préprio de Regimes Préprio de

Previdéncia Social

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Multimercados, Art. 10, |

17/08/2020
0,90% a.a.
Nao possui
5000
1.000,00
5000
1.000,00
Até 01/07/2022

D+2 (Dois dias uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
113.501.310,87
667
1019,847036

07/02/2018

F.l.e F..CFI

(10%)

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%

e Regimes Préprio de
Previdéncia Social

e Regimes Proprio de

A . Previdéncia Social
Previdéncia Social

01/11/2012 24/06/2013 07/02/2014
1,50% a.a. 0,70% a.a. 0,20% a.a.
N&o possui Nao possui Nao possui
1.000,00 1.000,00 50.000,00
100,00 100,00 5.000,00
100,00 100,00 5.000,00
500,00 500,00 50.000,00
N3o possui N3o possui N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apos
a solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a

a solicitagdo) solicitagdo)

5 - Muito Alto 4 - Alto 2 - Baixo

616.162.344,30 2.225.410.384,30 353.073.189,27

8263 522 270
1,297948 4,943933 1,9959497
17/12/2020 03/11/2020 14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundos de Ag¢des - BDR

e 20% por Fundo) Nivel I, Art. 99, lll (10%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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5
SICREDI - FIC FI
INFORMAGOES INSTITUCIONAL RF REF
IMA - B LP
CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indices
iNDICE IMA—B
PUBLICO ALVO Reglrr'1eAs Pr'opr|o.de
Previdéncia Social
DATA DE INicIO 18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20%a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N3o possui
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 5.000,00
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MiNIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO RESGATE | D+t (Nodiaseguintea
solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio
PATRIMONIO LiQUIDO ** 437.869.291,92
NUMERO DE COTISTAS ** 293
VALOR DA COTA ** 3,9892451
DATA DO REGULAMENTO
22/12/2020
VIGENTE
F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
ENQUADRAMENTO LEGAL Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL
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RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN
FEV
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MAI
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Rentabilidade

Carteira

Meta

Atuarial

0,09%
0,78%
2,94%
3,72%
4,69%
4,58%

0,94%
2,36%
4,42%
5,94%
6,86%
8,00%

0,73%
1,50%
2,44%
3,29%
4,35%
5,42%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 4,58% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 5,42% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 84,45% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM é de 4,58% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 8,00%, ou seja, até o momento, a carteira

alcancou uma rentabilidade de 57,21% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 14 e 15 de junho de 2022, o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
13,25% a.a. A decisdo foi unanime e o COPOM informou que continuara adotando uma politica mais
contracionista até que se consolide o processo de desinflacdo e a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas, e que, a decisdo de aumentar a Taxa Selic implicard na suavizagdo das
flutuacdes do nivel de atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o conjunto de indicadores de atividade econdémica divulgado, surpreendeu o
Comité com o resultado além do esperado. Os indicadores do mercado de trabalho continua em
recuperacdo e o PIB do 12 Trimestre/2022 apontou atividade acima do esperado, aumentando a
expectativa para o ano. O consumo das familias continua contribuindo para o bom resultado, apesar
de no ultimo trimestre, a formacdo bruta de capital fixo contribuiu negativamente. Quanto ao
consumidor, a inflacdo segue elevada, com alta entre vérios setores, principalmente entre o setor de
alimentos e combustiveis.

Em relacdo ao cenario internacional, a pressdo inflacionaria por recuperacdo global apds
a pandemia, foram refor¢adas pelo aumento nos pregos de commodities e, recentemente, pela
onda de COVID-19 na China, o que prolongara a normalizacdo do suprimento de insumos industriais.
O COPOM acredita que a reorganizagao das cadeias de produc¢do globais devera se intensificar com
a busca, cada vez maior, pela regionalizagao na cadeia de suprimentos. Todos esses acontecimentos,
podera ter consequéncias no Longo Prazo e se apresentar com pressOes inflacionarias mais
prolongadas do que o esperado na producao global de bens.

A principal mensagem que traz a nota sobre a reunido é que, o COPOM continuara com o
ciclo de aperto monetario mais contracionista, até se consolidar o processo de desinflacdo. O
Comité enfatiza também que na sua préxima reunido antevé um reajuste de igual ou menor
magnitude na Taxa de Juros. Até o final do ano o COPOM projeta a Selic em 13,25% e terminando o
ano de 2023 em 10,0%.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2021,
projetava a taxa de juros finalizando 2022 em 11,50% a.a..
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA Arrojados (IRF - M; IMA - B; IMA - B 5+ e IRF - M 1+) iniciaram o més de
junho com uma pequena desvalorizagdo, enquanto que os indices IMA Conservadores e Moderados
iniciaram com rentabilidade positiva. Durante o més de junho, os Subindices IMA "andaram de lado"
até meados da 22 semana do més, onde, comecaram a oscilar, fazendo com que alguns indices
finalizassem com rentabilidade negativa.

O destaque fica por conta dos Ativos de Longo Prazo (IMA - B; IMA - B 5+ e IRF - M 1+) que
fecharam o més com rentabilidade negativa. Somente os indices IMA — B 5+ e IRF - M 1+ chegaram a
rentabilizar -0,67% e -1,07% na 22 semana do més, respectivamente, tentando se recuperar e

finalizando o més com retorno de -1,10% e +0,09%, respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 |IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |IRF-M1+|IMA-B 5+
JUNHO 0,93% 0,47% 0,33% 0,43% 0,37% -0,36% 0,09% -1,10%

Acumulado/2022 4,99% 6,85% 6,61% 4,49% 2,19% 4,35% 0,73% 2,03%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ep=|RF-M 1 IDKA 2 <o=IMA -B5 ep==|MA - GERAL
efuo|RF - M epn|MA - B ep|RF-M 1+ ep|MA-B5 +

1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%

-2,0%
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9.3-RENDA VARIAVEL - AGOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de junho com rentabilidade positiva, porém fechando o
més com rentabilidade negativa, derivada da expressiva desvalorizagdo no més. Derivado da sua aversao ao
risco externo, o Indice Bovespa sofreu com a alta do Délar, do inicio do més até o dia 14/06, onde, apds a
divulgacdo do aumento da Taxa de Juros dos Estados Unidos e do Brasil, obteve uma expressiva queda,
tentando valorizar no inicio da ultima semana, porém fechando negativo no més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢Ges negociadas na Bolsa brasileira fechou o més com
variagao negativa de -1,08% aos 98.541,95 pontos. O indice acumula uma variagcdao negativa de -5,99% no
ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa, finalizou o0 més com uma
variacao negativa de -1,30% aos 16.503,89 pontos. O indice acumula uma variagdo negativa de -11,67% no
ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as ac¢des de
empresas ligadas ao setor de Siderurgia e Small Caps (Pequenas Empresas) negociadas na B3, com

desvalorizacdo de -20,08% e -16,51%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
) MAIORES DESEMPENHOS
iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA
SIDERURGIA SMALL CAPS
JUNHO 0,93% -11,50% -20,08% -16,51%
Acumulado/2022 4,99% -5,99% -22,14% -19,23%
Rentabilidade Acumulada (Més)
= |RF - M 1 «4==|BOVESPA @ |BX - 50
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-10,0%
-12,0%
-14,0%
S R R U g g R I g g U R U g g g g g
O O O L O O O O O o O O O O o o o o o o o
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
Qs- Qm. 0%. eb- 0« B 0%. 0%. NQ' »lb- N&c é" S« . f&' 4»». 0. 'ib- l»&. ’0 . '»%- "9c lbo.
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9.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou forte oscilagdo no més, iniciando com
desvalorizacdo, se recuperando na 12 semana, porém, perdendo forcas a partir da 22 semana,
apesar de tentar se recuperar o indice S&P 500 fechou o més com rentabilidade negativa, ao
contrario do indice BDR que conseguiu recuperar e fechar o més positivo no acumulado, apesar da
variagao do dia ter sido negativa.

O indice BDR, principal indicador de acbes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variacdo negativa de -0,46% com cotac¢do de RS 11.133,98. O indice acumula uma
variacdo negativa de -27,61% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variacdao negativa de -0,88% com

cotacdo de RS 3.785,38. O indice acumula uma variacdo negativa de -20,58% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
JUNHO 0,93% 0,79% -8,39%
Acumulado/2022 4,99% -27,61% -20,58%

Rentabilidade Acumulada (Més)
eet o IRF-M1 BDR e S& P 500
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de junho/2022 (0,67%), apresentou uma elevacdo em relacdo ao més anterior
(maio/2022 = 0,47%).

No ano, o IPCA registra alta de 5,49%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra
acumulacdo de 11,89%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulacdo de 11,73%.

Em junho de 2021, o IPCA havia ficado em 0,53%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflacdo de 0,17%, influenciado pela alta dos alimentos para

consumo fora e dentro do domicilio.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

Os grupos que apresentaram o menor impacto no IPCA foram os grupos EDUCACAO e
COMUNICACADO, cujos indices apresentaram inflagio de 0,01% do IPCA, influenciado pela pouca procura no
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de junho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,17%, uma elevagio
em relacdo ao més anterior (maio/2022 = 0,10%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos
foram o Leite Longa Vida (10,72% a.m. e 41,76% a.a.), o Feijdo-carioca (rajado) (9,74% a.m. e 40,97% a.a.) e o
Lanche (2,21% a.m. e 5,58% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram a Cenoura (-
23,36% a.m. e 45,67% a.a.), o Agai (emulsdo) (-10,22% a.m. e 29,81% a.a.) e a Cebola (-7,06% a.m. e 48,23%

a.a.).

10.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Salvador - BA foi a capital que apresentou a maior inflacdo (1,24%), enquanto Belém - PA
apresentou o menor resultado com inflagao de 0,26%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,67%.
Em 2022, Salvador - BA é a capital que apresenta a maior inflagdo (6,60%), enquanto Porto Alegre -

RS apresenta inflagdo de 3,85%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 5,49%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL
0O més de junho foi marcado por noticias fortes. Aumentaram as tensdes da guerra entre a Russia e a Ucrania,
além das noticias acerca da economia dos Estados Unidos que tem preocupado o mundo inteiro. Nos EUA, o
Federal Reserve (Fed) aumentou a Taxa de Juros em 0,75 p.p., acima do sinalizado anteriormente em suas
reunides. Esse aumento preocupou a economia mundial, pois os motivos para essa elevagdo drastica
sugerem que as pressoes inflacionarias e a expectativa de inflacdo de médio prazo estdo se afastando da
meta de inflacdo do pais. O Presidente do Fed continuou afirmando que esses aumentos serdo excepcionais,
e que terdo cautela em trazer o retorno do juro ao ponto neutro. A preocupagdo do mercado internacional é
0 aumento da Taxa de Juros (além do esperado) acarretar em uma recessdo nos EUA, representando uma
piora das condig¢des financeiras, reduzindo o consumo e provocando queda das Bolsas de Valores. Na China, o
governo conseguiu conter os casos de COVID-19, e gradativamente as cidades estdo sendo liberadas dos
lockdown. A economia Chinesa reabriu, se concentrando na oferta, com melhorias na industria e nas
exportacGes, apesar do setor de comércio varejista e de servigos seguir debilitado. Aparentemente o pior
ficou para trds, mas as incertezas sobre a pandemia, a transicdo da politica interna, a eficacia dos estimulos e
0 ambiente geopolitico da China continua preocupando. Na Zona do euro, a inflagdo segue elevada e
pressionada pelos precos de Energia. O indice de pregos ao consumidor chegou a uma alta de 8,6%, e o
suprimento energético do pais se agrava, com a Russia limitando a entrega de gds natural. Diante dessa
situacdo, o Banco Central Europeu sinalizou que iniciard o ciclo de alta de juros em julho, com outro ajuste no
més de setembro. Na América Latina, a persisténcia das pressdes inflacionarias dificulta o encerramento do
ciclo de altas de juros pelos Bancos Centrais. Os apertos monetarios das economias desenvolvidas,
especialmente dos EUA, com a alta do délar diante das moedas locais, tem sido um fator relevante para essa
movimentacdo. Os paises dessa regido tém mostrado resiliéncia na economia, favorecida pelo consumo

reprimido e acompanhado da recuperac¢ao do mercado de trabalho.

BRASIL
No 12 semestre desse ano, a economia cresceu em ritmo acelerado, com destaque no setor de consumo, que
teve avanco nas vendas no varejo e servigos prestados as familias, o que contribuiu para o aumento da
inflacdo. Além do crescimento obtido no setor, a liberacdo do saque Extraordindrio do FGTS, juntamente com
a liberacdo de crédito as familias, ird favorecer o PIB a obter resultados melhores do que o PIB do 1¢
Trim/2022. O mercado de trabalho também mostrou recuperagdo no semestre, o ritmo de contratagGes
formais nos primeiros 5 meses do ano foi forte. Tirando os efeitos sazonais, houve cerca de 1 Milhdo de
trabalho formais registrados. Além disso, o rendimento médio real cresceu em 6,1% da massa salarial desde o
inicio do ano até o més de maio. Na politica, foi aprovado a lei que limita a cobranca de ICMS sobre os
combustiveis, energia, transporte coletivo e telecomunicacdes, mas, por outro lado, gerando incertezas
guanto ao teto de gastos do Governo, ja que essa medida ird reduzir a receita. Nos investimentos, os indices
tiveram um més sofrido, com forte desvalorizagdo dos indices de Renda Varidvel. A alta do Délar em relagdo

ao real é consequéncia do aumento da Taxa de Juros dos Estados Unidos.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 29/04/2022, a inflacdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 7,89% e a Meta Atuarial aproximadamente em

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicio permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 20, a carteira devera rentabilizar entre 8,22% a 10,60% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

13,39%
10,60%
8,22% l
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacOes e as andlises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de segurancga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacgdo as obrigacdes previdencidrias e transparéncia.

e

Igon\Fr Garcia

E o Parecer.

io MIBA/RJ 1.659
Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

| Certificacao | Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
| de Especialista |

c EA ! Comissio de Valores Mobilidrios
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