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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de AGOSTO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatdrio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolu¢do CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplica¢bes.

Ao, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whww.atuarialeconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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AT LARIAS

4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2022?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) .
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
4.579.300,00 11,3%

PAI/2022?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2021.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
- VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) . .
Provisao de Caixa
Valor Atualizado em Fundos para
P 4.939.244,93 11,0%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: AGOSTO

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR & d::nze::rzzem
CAIXA (em RS) Y > .
Provisao de Caixa
Valor Atual da Provisao da Caixa 1.761.269,23 3,9%

Referéncia: AGOSTO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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[ = o L. ] L] w L. T (=] = L

5. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

e P
RENDA FIXA 42.812.830,13 95,1%
RENDA VARIAVEL 1.798.147,90 4,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 398.808,52 0,9%

45.009.786,55 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
® RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

1.798.147,90
4,0%

398.808,52
0,9%

42.812.830,13
95,1%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

p VALOR APLICADO Percentual sobre Patrimonio
INDICE (BENCHMARK) (em RS) Liquido RPPS
DI 4.026.409,35 8,9%
IRF-M 1 6.885.022,90 15,3%
IRF - M - 0,0%
IRF- M 1+ - 0,0%
IMA-B5 10.709.454,46 23,8%
IMA-B 14.164.611,82 31,5%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 7.027.331,59 15,6%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,0%
IPCA + 7,50% a.a. - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 508.226,72 1,1%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
ISE - 0,0%
ICON - 0,0%
Standard & Poor's 500 407.035,12 0,9%
IGC - 0,0%
Petrobras - 0,0%
SMALL CAPS 545.249,14 1,2%
IFNC 337.636,92 0,8%
Standard & Poor's 500 (BRASIL) - 0,0%
BDR - NiVEL | 398.808,52 0,9%
MSCI ACWI - 0,0%
MSCI WORLD - 0,0%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.102,76 0,0%
TOTAL 45.010.889,31 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA-B
31,5% IDKA 2
15,6% IBOVESPA
1,1%
Standard &

IMA-B5_—
23,8%

8,9%

Poor's 500...

SMALL CAPS

1,29
IFNC %

0,8%
BDR - NiVEL |

0,
DISPONIé)I'BéADE
FINANCEIRA
0,0%
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

il i
Banco do Brasil 31.780.814,08 70,6%
Caixa Economica Federal 7.809.073,96 17,3%
Sicredi 5.419.898,51 12,0%
Disponibilidade Financeira 1.102,76 0,0%

45.010.889,31

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi Disponibilidade
12,0% Financeira
0,0%

Caixa
Econdmica
Federal
17,3%

Banco do Brasil
70,6%
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5.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RE )
CURSOS DISPO’NI\{EIS PARA 45.010.889,31 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%

45.010.889,31 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%

RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%
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AT LR IAL

6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

R8s RF FLUXO FIC FI RFIRF-M 1 TP FICFI RF IDKA 2 TP FI IMA-B5LPFICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Previdéncia Renda Fixa

CDI

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

3.244.269.098,03

872

2,336379819

11/10/2017

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Proprios de
Previdéncia Social

08/12/2009

0,10% a.a.

N&o possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

5.854.200.005,45

1067

2,99908778

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Previdéncia Renda Fixa

IDKA 2

Regimes Proprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

1 - Muito baixo

9.083.863.850,50

1071

3,212408117

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa indices

IMA-B5

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

17/12/1999

0,20%a.a.

Nao possui

1.000,00

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

6.457.640.882,23

815

22,92066093

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO |BB ACOES PETROBRAS| BB AGCOES SETOR

INFORMACGES RFIMA -B TP FI RFIMA - B FI 1 Fl FINANCEIRO FIC FI
CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 30.518.554/0001-46 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Fundos de Mono Ag3o Acdes Setoriais
iNDICE IMA-B IMA-B PETR3 IFNC
PUBLICO ALVO Regimes Prdprios de | Regimes Proprios de Publico em geral Pblico em geral
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/07/2005 09/03/2006 21/08/2018 02/10/2007
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 10.000,00 10.000,00 0,01 0,01
APLICACOES ADICIONAIS Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
RESGATE MINIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui

D+1 (No dia seguinte a | D+2 (Dois dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds

CREDITO DO RESGATE o - e -
solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LIQUIDO ** 5.835.905.819,70 777.885.286,24 616.677.299,07 193.624.023,66
NUMERO DE COTISTAS ** 577 225 31229 5647
VALOR DA COTA ** 6,72601568 5,965346528 2,943411 2,94137667
DATA DO REGULAMENTO
11/10/2017 23/05/2016 04/06/2019 04/05/2020
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F.
BTPF.e/ou |0 deRenda Fixa, Art.7, i ] ) .
ENQUADRAMENTO LEGAL Operagoes Il a (60% e 20% por F.l. AgGes, Art. 8,1 (30% | F.I. AgOes, Art. 8,1 (30%
Compromissadas, Art. 7, ’ e 20% por Fundo) e 20% por Fundo)
Fundo)
1, b (100%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL

FI CAIXA BRASIL IRF -

FI CAIXA BRASIL IMA -

FI CAIXA INDEXA

INFORMAC()ES TiITULOS PLL;J)BLICOS RF M 1 TP RE B 5 TP RE LP BOLSﬁAﬁ“fTEfLCANA
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 30.036.235/0001-02
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Investimentos
Estruturados
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Multimercados Dinamico
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 S&P500
PUBLICOAVD | al | meviincssomsl | prewatnci soual | meviencsSorl
DATA DE INiCIO 10/02/2006 28/05/2010 09/07/2010 16/10/2018
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,80% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 0 0,00 0,00 1.000,00
RESGATE MINIMO 0 0,00 0,00 1.000,00
SALDO MINIMO 0 0,00 0,00 5.000,00
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito baixo

17.769.721.367,05

613

4,55737617

30/09/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

4.998.574.700,28

1172

2,87735845

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

9.644.358.000,69

1006

3,58984022

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, | Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

1, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

1.976.589.170,89

10758

1,55399687

04/01/2021

F.l.e F..CFI

Multimercados, Art. 10, |
(10%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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Fl AC@ES CAIXA Fl AC@ES CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
|NFORMAC6ES INSTITUCIONAL BDR [INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
SMALL CAPS ATIVO .
NIVEL | IRF-M 1 IMA - B LP
CNPJ 15.154.220/0001-47 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Variavel Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

ACOES SMALL CAPS

SMLL

Pessoas fisicas, juridicas | Pessoas fisicas, juridicas

e Regimes Proéprio de
Previdéncia Social

01/11/2012

1,50% a.a.

Nao possui

1.000,00

100,00

100,00

500,00

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

661.789.432,80

7760

1,50803143

17/12/2020

F.l. AgOes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

AgOes Livre

BDR

e Regimes Préprio de
Previdéncia Social

24/06/2013

0,70% a.a.

N&o possui

1.000,00

100,00

100,00

500,00

N3o possui

a solicitagdo)

4 - Alto

2.252.028.422,82

518

5,12456126

03/11/2020

Fundos de Ag¢oes - BDR
Nivel I, Art. 99, 11l (10%)

Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

07/02/2014

0,20% a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

5.000,00

50.000,00

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
373.142.715,21
265
2,0423936

14/08/2020

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa indices

IMA-B

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

18/12/2009

0,20%a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

5.000,00

50.000,00

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

431.035.630,09

281

4,0059715

22/12/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2022

e=@==s Rentabilidade Carteira
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RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN
FEV
MAR
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO

Rentabilidade

Carteira

0,09%
0,78%
2,94%
3,72%
4,69%
4,58%
4,90%
5,88%

Meta

Atuarial

0,94%
2,36%
4,42%
5,94%
6,86%
8,00%
7,69%
7,73%

0,73%
1,50%
2,44%
3,29%
4,35%
5,42%
6,50%
7,75%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 5,88% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 7,75% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 75,91% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM é de 5,88% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 7,73%, ou seja, até o momento, a carteira

alcancou uma rentabilidade de 76,10% sobre a Meta Atuarial.

41

Ao, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 7804A3-300
whww . atuarialconsulteria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ol i i g

9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 02 e 03 de agosto de 2022, o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
13,75% a.a. A decisdo foi unanime e o COPOM informou que continuara adotando uma politica mais
contracionista até que se consolide o processo de desinflacdo e a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas, e que, a decisdo de aumentar a Taxa Selic reflete as incertezas quanto ao
cenario econdbmico e sua estratégia de convergéncia da inflacdo em torno da meta inflaciondria do
horizonte relevante, o que implicara na suaviza¢ao das flutuagdes do nivel de atividade econdémica e
fomento do pleno emprego.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroeconémica nacional e internacional. No
mercado interno, o conjunto de indicadores de atividade econdémica divulgado, surpreendeu o
Comité. Os indicadores apresentaram crescimento no 22/Trimestre, no qual obteve-se uma
retomada do mercado de trabalho além do esperado. Quanto ao consumidor, a inflagdo segue
elevada em itens mais voldteis como quanto a itens associados a inflacdo subjacente.

Em relacdo ao cendrio internacional, a economia se mantém volatil, apresentando
revisdes negativas quanto ao ambiente inflacionario que se mantém pressionado. O processo de
normalizacdo da politica monetdria em paises avancados tem se acelerado e elevando a volatilidade
dos ativos. Um dos indicadores de risco sobre a alta da inflacdo é a persisténcia das pressoes
inflacionarias globais, enquanto uma possivel reversdo do aumento dos precos das commodities
internacionais diante da moeda local e dos riscos de desaceleracdo da economia global sdo fatores
que podem diminuir a inflagdo. O Comité pondera que a possibilidade de que medidas fiscais de
estimulo a demanda se tornem permanentes e acentue os riscos de alta para o cenario inflacionario.
Por outro lado, nota-se que a valorizagdao das commodities em reais e o desestimulo da atividade
econdmica global também acentuam os riscos de baixa.

A principal mensagem que traz a nota sobre a reunido é que, o COPOM continuara com o
ciclo de aperto monetario mais contracionista, até se consolidar o processo de desinflacdo. O
Comité enfatiza também que na sua proxima reunido antevé um reajuste para assegurar a
convergéncia da inflacdo para suas metas. Até o final do ano o COPOM projeta a Selic em 13,75% e
terminando o ano de 2023 em 11,00%.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2021,
projetava a taxa de juros finalizando 2022 em 11,50% a.a..
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram os primeiros dias do més de agosto com uma pequena
desvalorizagdao, mas se recuperando rapidamente e mantendo o crescimento de valorizacdo até
meados do més, quando passaram a "andar de lado". Somente os indices moderados reverteram a
situagdo e apresentaram desempenho até mesmo negativo.

O destaque fica por conta do Ativo de Médio Prazo IDKA 2 que chegou a rentabilizar
+0,89%, apresentando uma recuperagao estavel até a 22 semana, mas finalizando o més com
retorno negativo de (-0,36%). Dentre os indices que apresentaram recuperacdao durante o més
destacam-se IMA — B e IMA — B 5+ que chegaram a rentabilizar (-0,20%) e (-0,38%) na 12 semana de

agosto e fecharam o més com rentabilidade positiva de +1,10% e +2,49%, respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M 1 IDKA2 |IMA-B5 (IE“::A_L IRF-M IMA-B |IRF-M1+|IMA-B 5+

AGOSTO 1,23% -0,36% 0,00% 1,40% 2,05% 1,10% 2,60% 2,49%

Acumulado/2022 7,40% 6,28% 6,62% 6,45% 5,49% 4,58% 4,60% 2,65%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ep=|RF-M 1 IDKA 2 o=|IMA-B5 et==|MA - GERAL
efuo|RF - M | MA - B ep|RF-M 1+ ep|MA-B5 +

5,0%
4,0%
3,0%

2,0%

1,0%

IR PR

0,0% -

-1,0%
NP 2N 2 2 e iy s 2 2 e e s i i i e s i i e iy Sy
FFFFFFFEFEFFPFFFFFFFF PP PP

PP TS E AN DTN QTP DA DT AP AT DT AP Y
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9.3-RENDA VARIAVEL - AGOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de agosto com rentabilidade positiva, porém,
apresentando oscilacdo e quedas no decorrer do més, mas se recuperando na 32 semana de agosto e
conseguindo fechar o més de forma positiva. O aumento da demanda por commodities, principalmente de
petréleo (Petrobras), causou maiores entradas de capital estrangeiro no pais, fazendo com que o IBOVESPA
obtivesse um rendimento positivo no final do més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de acGes negociadas na Bolsa brasileira, fechou o més com
variagao positiva de 6,16% aos 109.522,88 pontos. O indice acumula uma variagao positiva de +4,48% no ano.
O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa, finalizou o més com uma
variagao positiva de 6,33% aos 18.345,64 pontos. O indice acumula uma variagdo positiva de +4,82% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as agbes de
empresas ligadas ao setor de Petréleo e Small Caps negociadas na B3, com valorizacdo de +17,30% e

+11,46%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
, MAIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA -
PETROBRAS SMALL CAPS
AGOSTO 1,23% 6,16% 17,30% 11,46%
Acumulado/2022 7,40% 4,48% 68,90% -6,08%
Rentabilidade Acumulada (Més)
ep=|RF - M 1 e===|BOVESPA efmm|BX - 50
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%

A A AR L A L R L AR L A L
0“’"\' o‘b')' o“;’» 6‘;’\' o‘b"" o‘*"} o“;‘» 6""\' e“""' 0“’"" o“’"" 6""» e‘*"} 0“’"" o“")’ 6‘"’» o‘b"» 6‘;'\' o“""' & & & &
) ) - “c %- %- q- Q. s. w- c,- bc « - %- q- mo }bn “c 6,- b- q- Qc s.
S P F R QDA NN DT Y 40T 0T DT A 4
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9.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior iniciou 0 més com valorizacdo, mas perdendo forga
durante a 12 semana. Durante a 22 e 32 semana do més, apresentaram forte recuperagdo, mas,
volataram a ter forte desvalorizacdo e de forma continua até o fechamento do més, finalizando com
rentabilidade negativa.

O indice BDR, principal indicador de acdes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou 0 més com variagdo negativa de -3,05% com cotagdo de RS 11.620,51. O indice acumula uma
variacdo negativa de -24,45% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagdo negativa de -4,24% com

cotacdo de RS 3.955,00. O indice acumula uma varia¢do negativa de -17,02% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
AGOSTO 1,23% -3,05% -4,24%
Acumulado/2022 7,40% -24,45% -17,02%

Rentabilidade Acumulada (Més)
eed o IRF-M1 BDR e S&P 500

5,0%
4,0%
3,0%
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1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
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-5,0%
-6,0%
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de agosto/2022 (-0,36%), continuou apresentando deflagdo, mas, menor se
comparado ao més anterior (julho/2022 =-0,68%).

No ano, o IPCA registra alta de +4,39%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra
acumulagdo de +8,73%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagao de
+10,07%.

Em agosto de 2021, o IPCA havia ficado em +0,87%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo SAUDE E CUIDADOS
PESSOAIS cujo indice apresentou inflacdo de 0,17%, influenciado pela alta em itens de higiene

pessoal e plano de saude.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou impacto negativo no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,72% do IPCA, influenciado pela queda dos pregos dos combustiveis.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de julho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,04%, um recuo em
relacdo ao més anterior (julho/2022 = 0,28%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos foram a
Cebola (5,12% a.m. e 47,17% a.a.), o Leite em pd (4,55% a.m. e 18,44% a.a.) e o Frango em pedacos (2,87%
a.m. e 6,32% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Tomate (-11,25% a.m. e -

25,15% a.a.), a Batata-inglesa (-10,07% a.m. e 16,81% a.a.) e a Cenoura (-8,79% a.m. e 12,48% a.a.).

10.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Vitdria - ES foi a capital que apresentou a maior inflacdo (+0,46%), enquanto Recife - PE
apresentou a menor deflagdo de (-1,40%). No mesmo periodo, o IPCA registra deflagdo de -0,36%.
Em 2022, Rio de Janeiro - RJ é a capital que apresenta a maior inflagdo (5,62%), enquanto Porto

Alegre - RS apresenta inflagdo de 2,31%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,39%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de agosto foi marcado por uma desaceleracdo econdmica global, visando conter a
inflagdo, o que impactou os precos das commodities diante de uma menor demanda nos ultimos
meses. Uma situacdo favoravel das commodities apontam uma possivel mudanga na composicdo da
inflacdo de paises com menor inflacdo de bens, contudo, paises que possuem aperto no mercado de
trabalho podem ndo apresentar desinflacdo nos precos de servicos. Com isso, o controle da inflacdo
continua sendo um assunto constante e demandando o continuo aperto monetario em economias
desenvolvidas, o que impacta os pregos dos ativos. Nos EUA, o Federal Reserve (FED) voltou a
prometer esforcos maiores em busca da diminuicdo da inflacdo, apontando que uma desaceleracao
econdmica e até o comeg¢o de uma recessao, nao ira evitar o aperto monetario. Na China, a
desaceleracdo econ6mica se mostra ainda presente. Os indicadores sobre atividade econdmica
apresentaram dados sutis, principalmente sobre contratacdo de crédito, crescimento da producgao
industrial e varejo. No que diz respeito a demanda, a economia ainda mostra os impactos sofridos
nos choques das atividades econémicas causados pelos lockdowns visando a contencao da COVID-
19 e que ainda seguem vigentes no pais. No lado da oferta, o setor industrial enfrenta um periodo
de restricGes na disponibilidade energética perante as condi¢Ges climaticas, enquanto o setor
imobilidrio passa por um periodo de volatilidade provocado pelo atraso de pagamento de
empréstimos imobiliarios. Afim de frear os choques econémicos, a China aumentou os estimulos na
economia apesar de prometerem efeitos moderados nos préximos meses. Na zona do Euro, a
desaceleracdao econOmica e a inflagdo seguem causando preocupacOes. A falta de abastecimento
energético continua se intensificando, principalmente com o limitado fornecimento de gas pela
Russia, causando insegurancas em empresarios e consumidores em relacdo ao fornecimento de
energia. A Europa segue com o consenso de um modelo mais rigido contra a inflagdo dependendo
do quadro de crescimento. Na América Latina, a persisténcia das pressées inflaciondrias dificulta o
encerramento do ciclo de alta dos juros mesmo diante da resisténcia da atividade econ6mica.

BRASIL

O 32 trimestre se mantém estavel apesar de apresentar uma perda de tragdo. A atividade
econ6mica demonstrou um melhor desempenho tendo em vista 0 aumento de renda disponivel
resultante da diminuicdo de impostos sobre bens de consumos e servigos essenciais, o que ajudou a
frear uma alta de juros na economia. A desoneracdo de ICMS sobre bens de consumo e servicos
duradveis e de PIS/Cofins sobre combustiveis, junto a diminuicdo dos valores de algumas
commodities, causaram uma onda de baixa sobre as projecdes de inflacdo. Em contrapartida, houve
diminuicdo das pressoes sobre bens de consumo durdveis. Quanto as projecdes para o crescimento,
a economia apresenta um desempenho satisfatorio levando em consideracdo os dados analisados
do PIB para uma forte dinamica dos investimentos e do setor privado.
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ATUARIAL

11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 26/08/2022, a inflacdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 7,11% e a Meta Atuarial aproximadamente em

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicio permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira devera rentabilizar entre 7,94% a 10,02% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

12,57%
10,02%
7,94% l
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacOes e as andlises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de segurancga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacgdo as obrigacdes previdencidrias e transparéncia.

e

Igon\Fr Garcia

E o Parecer.

io MIBA/RJ 1.659
Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

| Certificacao | Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
| de Especialista |

c EA ! Comissio de Valores Mobilidrios
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