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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de
SETEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢des financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatdrio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolu¢do CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplica¢bes.
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2022?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) .
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
4.579.300,00 11,3%

PAI/2022?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2021.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
- VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) . .
Provisao de Caixa
Valor Atualizado em Fundos para
P 4.992.898,22 11,0%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: SETEMBRO

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR & d::nze::rzzem
CAIXA (em RS) Y > .
Provisao de Caixa
Valor Atual da Provisao da Caixa 1.409.015,38 3,1%

Referéncia: SETEMBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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5. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

e P
RENDA FIXA 43.250.442,75 95,6%
RENDA VARIAVEL 1.640.542,76 3,6%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 368.021,22 0,8%

45.259.006,73 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

1.640.542,76
3,6%

368.021,22
0,8%

43.250.442,75
95,6%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

[NDICE (BENCHMARK VALOR APLICADO Percentual sobre Patrimonio
( ) (em R$) Liquido RPPS
DI 4.034.263,36 8,9%
IRF-M 1 7.026.172,55 15,5%
IRF - M - 0,0%
IRF- M 1+ - 0,0%
IMA-B5 10.753.361,67 23,8%
IMA-B 14.372.101,59 31,8%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 7.064.543,59 15,6%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,0%
IPCA + 7,50% a.a. - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 386.154,32 0,9%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
ISE - 0,0%
ICON - 0,0%
Standard & Poor's 500 371.929,56 0,8%
IGC - 0,0%
Petrobras - 0,0%
SMALL CAPS 534.692,34 1,2%
IFNC 347.766,54 0,8%
Standard & Poor's 500 (BRASIL) - 0,0%
BDR - NIiVEL | 368.021,22 0,8%
MSCI ACWI - 0,0%
MSCI WORLD - 0,0%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.102,76 0,0%
TOTAL 45.260.109,49 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA-B
31,8% IDKA 2

IBOVESPA

15,6%
0,9%

Standard &
Poor's 500...

SMALL CAPS

1,2%
IFNC %

0,8%

IMA-B5_~"" BDR - NiVEL |

23,8%
’ DISPONIé)I'Iﬁg)ADE

DI FINANCEIRA
8,9% 0,0%
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

il i
Banco do Brasil 31.984.009,03 70,7%
Caixa Economica Federal 7.778.114,95 17,2%
Sicredi 5.496.882,76 12,1%
Disponibilidade Financeira 1.102,76 0,0%

45.260.109,49

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi Disponibilidade
12,1% Financeira
0,0%
Caixa
Econdmica
Federal
17,2%

Banco do Brasil
70,7%
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5.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RE )
CURSOS DISPO’NI\{EIS PARA 45.260.109,49 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%

45.260.109,49 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%

RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

R8s RF FLUXO FIC FI RFIRF-M 1 TP FICFI RF IDKA 2 TP FI IMA-B5LPFICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Previdéncia Renda Fixa

CDI

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

3.459.949.589,95

868

2,359609473

11/10/2017

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Proprios de
Previdéncia Social

08/12/2009

0,10% a.a.

N&o possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

6.071.749.354,31

1087

3,031652467

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Previdéncia Renda Fixa

IDKA 2

Regimes Proprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

1 - Muito baixo

8.749.817.040,89

1050

3,229418857

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa indices

IMA-B5

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

17/12/1999

0,20%a.a.

Nao possui

1.000,00

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

6.260.416.458,58

796

23,01250491

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informages posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO |BB ACOES PETROBRAS| BB AGCOES SETOR

INFORMACGES RFIMA -B TP FI RFIMA - B FI 1 Fl FINANCEIRO FIC FI
CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 30.518.554/0001-46 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Fundos de Mono Ag3o Acdes Setoriais
iNDICE IMA-B IMA-B PETR3 IFNC
PUBLICO ALVO Regimes Prdprios de | Regimes Proprios de Publico em geral Pblico em geral
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/07/2005 09/03/2006 21/08/2018 02/10/2007
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 10.000,00 10.000,00 0,01 0,01
APLICACOES ADICIONAIS Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
RESGATE MINIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,01 0,01
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui

D+1 (No dia seguinte a | D+2 (Dois dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds

CREDITO DO RESGATE S - e s
solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LiQUIDO W 5.858.339.074,80 730.227.548,87 526.216.538,42 199.922.021,13
NUMERO DE COTISTAS ** 575 222 31104 5624
VALOR DA COTA ** 6,823573111 6,051932089 2,640478 3,029622427
DATA DO REGULAMENTO
11/10/2017 23/05/2016 04/06/2019 04/05/2020
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F.
%TPF.e/oU | de Renda Fixa, Art.7, ) . ) .
ENQUADRAMENTO LEGAL Operagoes Il a (60% e 20% por F.l. AgGes, Art. 8,1 (30% | F.I. AgOes, Art. 8,1 (30%
Compromissadas, Art. 7, ’ e 20% por Fundo) e 20% por Fundo)
Fundo)
1, b (100%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL

FI CAIXA BRASIL IRF -

FI CAIXA BRASIL IMA -

FI CAIXA INDEXA

INFORMAC()ES TiITULOS PLL;J)BLICOS RF M 1 TP RE B 5 TP RE LP BOLSﬁAﬁ“fTEfLCANA
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 30.036.235/0001-02
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Investimentos
Estruturados
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Multimercados Dinamico
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 S&P500
PUBLICOAVD | nl | meviincssonsl | prevatncin soual | meviencssoul
DATA DE INiCIO 10/02/2006 28/05/2010 09/07/2010 16/10/2018
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,80% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui Ndo possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 0 0,00 0,00 1.000,00
RESGATE MINIMO 0 0,00 0,00 1.000,00
SALDO MINIMO 0 0,00 0,00 5.000,00
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito baixo

17.792.135.878,61

623

4,60718633

30/09/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

5.416.816.231,94

1173

2,90865985

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.885.835.879,64

975

3,60517378

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, | Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

1, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

1.721.873.439,88

10270

1,41996931

04/01/2021

F.l.e F..CFI

Multimercados, Art. 10, |
(10%)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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Fl AC@ES CAIXA Fl AC@ES CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
|NFORMAC6ES INSTITUCIONAL BDR [INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
SMALL CAPS ATIVO .
NIVEL | IRF-M 1 IMA - B LP
CNPJ 15.154.220/0001-47 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Variavel Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

ACOES SMALL CAPS

SMLL

Pessoas fisicas, juridicas | Pessoas fisicas, juridicas

e Regimes Proéprio de
Previdéncia Social

01/11/2012

1,50% a.a.

Nao possui

1.000,00

100,00

100,00

500,00

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

643.251.684,47

7558

1,47883381

17/12/2020

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

AgOes Livre

BDR

e Regimes Préprio de
Previdéncia Social

24/06/2013

0,70% a.a.

N&o possui

1.000,00

100,00

100,00

500,00

N3o possui

a solicitagdo)

4 - Alto

2.057.509.929,37

518

4,72895435

03/11/2020

Fundos de Ag¢oes - BDR
Nivel I, Art. 99, 11l (10%)

Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

07/02/2014

0,20% a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

5.000,00

50.000,00

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
374.429.452,36
269
2,0652896

14/08/2020

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa indices

IMA-B

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

18/12/2009

0,20%a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

5.000,00

50.000,00

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

433.955.467,21

279

4,0659099

22/12/2020

F.I. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

* Definigao da Instituigdo financeira. Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informago0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2022
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RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS
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ABR
MAI
JUN
JUL
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Rentabilidade

Carteira

Meta

Atuarial

0,09%
0,78%
2,94%
3,72%
4,69%
4,58%
4,90%
5,88%
6,58%

0,94%
2,36%
4,42%
5,94%
6,86%
8,00%
7,69%
7,73%
7,84%

0,73%
1,50%
2,44%
3,29%
4,35%
5,42%
6,50%
7,75%
8,90%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 6,58% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 8,90% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 73,91% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM é de 6,58% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 7,84%, ou seja, até o momento, a carteira

alcancou uma rentabilidade de 83,89% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 20 e 21 de setembro de 2022, o COPOM decidiu manter a Taxa SELIC
em 13,75% a.a.. A decisao reflete a incerteza dentro do cenario econémico e o balango de riscos
apresentar variacdo ainda maior para as expectativas sobre a inflacdo, além de ser compativel com a
estratégia de convergéncia da inflacdo sobre a meta nos anos de 2023 e 2024. O Comité informa
gue sera avaliado se a manutencdo da taxa de juros por periodo prolongado sera capaz de assegurar
a convergéncia da inflacdo e dd enfoque em manter suas estratégias para consolidar o processo de
desinflacdo e a ancoragem das expectativas sobre suas metas, podendo voltar ao ciclo de ajustes,
caso o processo de desinflagdo ndo ocorra como esperado.

No mercado interno, o PIB apresentou um maior desempenho do que o esperado para o
2° trimestre. Os indicadores de atividade econdmica sinalizaram crescimento, mesmo que de forma
moderada, e o0 mercado de trabalho apresentou expansdo mesmo que ndo tenha ocorrido queda
real dos salarios como nos ultimos trimestres. Quanto ao consumidor, a inflacdo segue elevada
apesar da queda recente em itens volateis e medidas tributarias.

Em relacdo ao cenario internacional, a economia se mantém voldtil e indicando
perspectivas negativas quanto ao crescimento das principais economias. A alta da inflacdo segue
causando impacto. H3d uma normalizacdo quanto as cadeias de suprimento e acomodacdo das
principais commodities no atual periodo, o que pode levar a uma moderacdo global nas pressoes
inflacionarias ligadas a bens, no entanto, o baixo nivel de ociosidade no mercado de trabalho faz
sugestdo de que pressoes inflacionarias no setor de servigos possam demorar a se dissipar. O
processo de normalizagdo da politica monetdria nos paises desenvolvidos caminha para taxas
restritivas, o que impacta nas expectativas de crescimento econémico e aumentando o risco sobre
brusca reprecificagdo nos mercados.

A principal mensagem que traz a nota do COPOM é que mantera a Taxa Selic em 13,75%
a.a. apos avaliar projecdes, expectativas sobre a inflagdo, balanco de riscos e defasagem dos
impactos da politica monetdria em uma situacdo contracionista. O Comité enfatiza a continua
andlise sobre a manutengdo da taxa bdasica de juros para poder assegurar a convergéncia da
inflacdo. Até o final do ano o COPOM projeta o IPCA em 6,00% e terminando o ano de 2023 em
5,00%.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2021,
proietava a taxa de iuros finalizando 2022 em 11.50% a.a..
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de setembro com valorizagdo, apresentando uma
pequena desvalorizacdo ainda na primeira semana do més, se recuperando durante a semana e
apresentando uma maior desvalorizacdo na segunda semana de setembro. Os subindices
apresentaram forte recuperacao na terceira semana e continuou “andando de lado” até o final do
més.

O destaque fica por conta dos Ativos de Longo Prazo (IRF — M; IMA —B; IMA — B 5+; IRF— M
1+) que fecharam o més com retorno positivo. Somente o indice IMA - B 5+ chegou a rentabilizar -

0,01%, apresentando maior recupera¢do na 32 semana do més, finalizando o més com retorno

positivo de +2,39%.
PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
p IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |IRF-M 1+|IMA-B 5+
SETEMBRO 1,11% 0,62% 0,42% 1,26% 1,40% 1,48% 1,58% 2,39%
Acumulado/2022 8,59% 6,94% 7,07% 7,80% 6,96% 6,12% 6,25% 5,10%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ep=|RF-M 1 IDKA 2 <o=IMA -B5 ep==|MA - GERAL
efuo|RF - M epn|MA - B ep|RF-M 1+ ep|MA-B5 +

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

-0,5%
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9.3-RENDA VARIAVEL - AGOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de setembro com pequena valorizagdo, porém,

apresentando oscilagdo e quedas no decorrer do més, apresentando sua maior queda na ultima semana de

setembro, mas conseguindo se recuperar e conseguindo finalizar o més positivo. A Construgdo Civil teve

inflacdo de +0,44% em setembro, apresentando a menor taxa observada desde julho/2020. A estagnacdo da

Taxa Selic fez com que o indice obtivesse um rendimento positivo no final do més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢Ges negociadas na Bolsa brasileira fechou o més com

variagdo positiva de +0,47% aos 110.036,79 pontos. O indice acumula uma variagdo positiva de +4,97% no

ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa, finalizou o0 més com uma

variacao negativa de +0,49% aos 18.434,04 pontos. O indice acumula uma variagdo positiva de +5,33% no

ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as agbes de

empresas ligadas ao setor de Construcdo Civil e Minério (Vale) negociadas na B3, com valorizacdo de +12,12%

e +11,48%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MAIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA —
CONSTRUCAO CIVIL VALE
SETEMBRO 1,11% 0,47% 12,12% 11,48%
Acumulado/2022 8,59% 4,97% 10,25% -0,38%
Rentabilidade Acumulada (Més)
ep=|RF-M 1 e=gun|BOVESPA e |BX - 50
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
R U U g U U g g i i U R R R R R g g
IS I R M M U MM M R M R M M
Qs. Qm. 06,- ch 0%- Qq- 0. @c »v- é,- sb’ @- @c ms- 0- m}b- mb' w« . m%. wg- Ibo.
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9.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou forte oscilacgdo no més, iniciando com
desvalorizagdao, tendo pequena recuperacdao na 12 semana, mas voltando a apresentar
desvalorizacdo e fechando o més com rentabilidade negativa no acumulado.

O indice BDR, principal indicador de agdes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo negativa de -8,38% com cotacdo de RS 10.646,89. O indice acumula uma
variacdo negativa de -30,78% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o0 més com uma variagdao negativa de -9,34% com

cotacdo de RS 3.585,62. O indice acumula uma variagdo negativa de -24,77% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
SETEMBRO 1,11% -8,38% -9,34%
Acumulado/2022 8,59% -30,78% -24,77%

Rentabilidade Acumulada (Més)

eet o IRF-M1 BDR e S& P 500

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
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-10,0%
-12,0%
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de setembro/2022 (-0,29%), continuou apresentando deflacdo pelo terceiro més
consecutivo, foi a menor variacdo para um més de setembro desde o inicio da série histdrica, maior
se comparado ao més anterior (agosto/2022 = -0,36%).

No ano, o IPCA registra alta de +4,09%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra
acumulagdo de +7,17%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagao de +8,73%.

Em setembro de 2021, o IPCA havia ficado em +1,16%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo de DESPESAS
PESSOAIS cujo indice apresentou inflacdo de +0,10%, influenciado pela alta dos servigos bancarios e

ligados a turismo.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou impacto negativo no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,41% do IPCA, influenciado pela queda dos pregos dos combustiveis.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de setembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou deflagio de -0,11%, um recuo
em relagdo ao més anterior (agosto/2022 = 0,05%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos
foram a Cebola (11,22% a.m. e 63,68% a.a.), as Frutas (3,09% a.m. e 18,22% a.a.) e a Batata-inglesa (2,76%
a.m. e 20,03% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Leite longa vida (-
13,71% a.m. e 50,73% a.a.), o Oleo de soja (-6,27% a.m. e 5,13% a.a.) e o Feijdo-Carioca (rajado) (-4,78% a.m.

e 24,85% a.a.).

10.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Vitdria - ES foi a capital que apresentou a maior inflagdo (+0,17%), enquanto Fortaleza - CE
apresentou a menor deflagdo de (-0,65%). No mesmo periodo, o IPCA registra deflagdo de -0,29%.
Em 2022, Rio de Janeiro - RJ é a capital que apresenta a maior inflagdo (5,50%), enquanto Porto

Alegre - RS apresenta inflagdo de 1,83%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,09%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de setembro foi marcado pelo aperto monetdrio entre as economias mais
desenvolvidas, os conflitos no Leste Europeu e a perspectiva de recessao gerada pelas incertezas e
volatilidades dos ativos. As variacOes das moedas, bolsas e juros tem sido vistas em varias regioes do
mundo entre os paises emergentes gerando temores sobre a alta de juros. As tensdes causadas pela
guerra e desaceleracdo do crescimento, podem ser vistas também sobre os mercados. A
desaceleracdo da atividade econémica gera uma menor demanda por commodities desacelerando o
crescimento econdmico. A inflagdo sobre os servigos segue causando impacto sobre o consumidor e
sem acomodacao a curto prazo. Com isso, é esperado a continuidade de medidas restritivas sobre a
politica monetdaria. Nos EUA, a ultima reunido do Federal Reserve (FED) reforca o interesse sobre a
busca da estabilidade de precos, deixando claro de que os juros atingirdo niveis elevados (do que ja
era esperado anteriormente) e que provavelmente ndo havera recuos até 2024. Na Europa, segue o
clima de riscos econémicos conforme a guerra entre Russia e Ucrdnia se desenrola. As tensdes do
conflito geram apreensdo quanto ao suprimento energético, impactando diretamente sobre o custo
de familias e empresas diante do aumento dos precos. O Banco Central Europeu informou a
normalizacdo da politica monetaria afim de frear a inflacdo. Na China, o crescimento econ6mico
apresenta desaceleracdo diante da falha em conseguir efeitos sobre os indicadores de créditos, que
seguem moderados, mesmo diante dos estimulos monetarios em curso. A atividade econdmica
ainda sofre com as medidas de conten¢do da COVID-19. Na América Latina, os paises indicam para
uma finalizacdo da alta de juros, apresentando um aperto monetdrio em nivel avangado. As
decisdes tomadas pelo FED tém causado influéncia sobre os paises latino-americanos que

estenderam os ciclos de alta de juros e postergacao de cortes.

BRASIL

No Brasil, o Banco Central sinalizou o encerramento das elevagdes sobre os juros ao manter
a Taxa Selic em 13,75% a.a. e indicar seu compromisso diante das metas de inflagdo. Ainda ha
apreensdo sobre a politica monetaria diante das atividades econOmicas mais persistentes, a
desaceleracdo do mercado de trabalho e as incertezas fiscais para o ano de 2023. No 32 trimestre do
ano é indicado um enfraquecimento do crescimento, em especial o setor varejista. E esperado uma
expansao sobre o consumo das familias em 2023 diante da reducdo da taxa desemprego, podendo
seguir para um caminho contrario diante da politica monetdria restritiva global. O quadro Fiscal

continua tendo resultados positivos causada pelo desempenho do mercado de trabalho e empresas.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/10/2022, a inflacdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 7,11% e a Meta Atuarial aproximadamente em

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicio permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira devera rentabilizar entre 7,90% a 9,85% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

12,57%
9,85%
7,90% l
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacOes e as andlises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de segurancga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacgdo as obrigacdes previdencidrias e transparéncia.

e

Igon\Fr Garcia

E o Parecer.

io MIBA/RJ 1.659
Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

| Certificacao | Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

| de Especialista |

c EA ! Comissio de Valores Mobilidrios
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