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ATUARIAL

1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de JULHO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do
PREVIQUAM.

Este Relatdério contém uma analise do enquadramento de suas aplicagdes frente a
Resolucdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
andlise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projegcdo sobre o

cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia, previstos na resolucao
CMN e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de

investimentos.
Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado

financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o
objetivo de alcan¢ar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequagdo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia,
previstos em resolu¢gGo do CMN, e observar também os
pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS

previstos neste Capitulo.
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2023?

Percentual sobre
- VALOR e A e s .
SEPARACAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em R$) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO ¢ co o 5.505.500,00 12,0%

PAI/2023?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2022.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS) .
Valor.ANtuallzad'o em Fundos para 7.342.578,02 18,1%
Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: JULHO

% dos Recursos em

NECESSIDADE ATUAL DAS el ’ i
A A = R
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE (em RS) Provis3o de Caixa

O FiMm DO ANO

2.541.000,00 4,9%

Referéncia: JULHO

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupc¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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Av. lose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEF - 78043-300
whww . atuarialconsulteria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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6. - DISTRIBUIGAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

0 | e s
RENDA FIXA 49.885.747,18 95,6%
RENDA VARIAVEL 1.832.812,01 3,5%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 445.554,63 0,9%

52.164.113,82 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

1.832.812,01
3,5%

445.554,63
0,9%

49.885.747,18
95,6%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

; VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
INDICE (BENCHMARK
( ) (em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 6.127.421,86 11,75% RENDA FIXA - .
IRF-M 1 7.926.671,64 15,20% CURTO PRAZO 14.054.093,50 26,94%
IDKA 2 3.711.500,12 7,12% )
IDKA 3 - 0,00% I\:EII:?S ::;2 o 12.556.769,71 24,07%
IMA-B5 8.845.269,59 16,96%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% }
IRF-M - 0,00% L':)El\':l GD g ::Z; o 14.087.835,25 27,01%
IMA -B 14.087.835,25 27,01%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO et
IPCA - 0,00%
IPCA + 5,00% a.a. 9.187.048,72 17,61% IPCA :UTQ: S DE 9.187.048,72 17,61%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA 363.692,38 0,70% AEC _
IBR - X - 0,00% ACOESR AISTLDICE 363.692,38 0,70%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00%
EXPORTACAO - 0,00% S
SMALL CAPS 574.327,01 1,10% ACOZ'ZT g: ASiL 960.973,50 1,84%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 386.646,49 0,74%
INFRAESTRUTURA - 0,00%
BDR - NiVEL | 445.554,63 0,85%
Si‘:cf\logl_ggl':’*:g:) 508.146,13 g'gzg’ ACOES - EXTERIOR 953.700,76  1,83%
- . ,00%
MSCI ACWI - 0,00%

52.164.113,82

100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

ACOES - BRASIL SETOR

ACOES - iINDICE BRASIL
0,70%

IPCA + TAXAS DE
JUROS
17,61%

IMA -B
27,01%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

1,84%

ACOES - EXTERIOR
1,83%

52.164.113,82

DI
11,75%

IRF-M 1
15,20%

IDKA 2
7,12%

IMA-B5
16,96%

100,00%
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

oLMAD | e
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 37.268.695,86 71,44%
Caixa Econdmica Federal 8.735.537,56 16,75%
Sicredi 6.159.880,40 11,81%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 130,58 0,0003%

52.164.244,40 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
11,81% DISPONIBILIDADE
FINANCEIRA
0,0003%
Caixa Economica
Federal
16,75%
BB Gestdo de
Recursos DTVM S.A.
71,44%
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em R$) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA 42.977.195,68 82,39%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE 9.187.048,72 17,61%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

52.164.244,40 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA DE
CARENCIA E/OU
VENCIMENTO

17,61%

RECURSOS DISPONIVEIS

PARA RESGATE NO ANO
82,39%
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL RE IRF - M 1 TP FIC FI RE IDKA 2 TP FI
FI FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiclO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICACAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

SELIC

Plblico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

N3o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

3.542.574.797,77

980

2,599721813

02/09/2021

F.I. de Renda Fixa, Art. 7, F.Il. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Plblico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N3o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

14.673.774.494,53

1126

2,916551466

06/08/2018

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

N3o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

7.147.233.323,14

1132

3,363366283

05/02/2020

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA IPCA 2A

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N3o Possui

10000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

6.277.767.899,83

931

3,557925607

05/02/2020

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB ACOES SETOR

Aot o IMA-B5LPFICFI RFIMA-B TP FI RFIMA - B FI FINANCEIRO FIC FI
CNPJ 03.543.447/0001-03 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel

CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Agdes

iNDICE IMA-B5 IMA-B IMA-B IFNC
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 17/12/1999 24/07/2005 09/03/2006 02/10/2007
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,30% a.a. 1,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICAGAO INICIAL 1000 10000 10000 0,01
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N3o possui N3o possui Ndo possui N&o possui

D+3 (Trés dias uteis apds
a solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a

CREDITO DO RESGATE o
solicitagdo)

4 - Alto 5 - Muito Alto

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

3 - Médio

5.434.496.212,00

4 - Alto

4.905.523.474,02

771.342.326,34

178.727.581,00

NUMERO DE COTISTAS ** 786 589 225 4669
VALOR DA COTA ** 25,46209604 7,661597985 6,800250567 3,368331164
DATA DO REGULAMENTO
05/02/2020 11/10/2017 23/05/2016 04/05/2020
VIGENTE
o 1?)2)/;7;?8;(2/0“ " 1?)%/;7;?62;(3/0“ F.. deRenda Fixa, AMt. 7,10 | ) ses, Art. 8,1 (30%
o o 1. ) .0, (]
ENQUADRAMENTO LEGAL Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, I, a (Gftﬁ]joz)OA por e 20% por Fundo)
I, b (100%) I, b (100%)
* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia ttil do més.
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~ BB PREV RF TiTULOS FI CAIXA BRASIL
~ BB ACOES PETROBRAS . . " . FI CAIXA BRASIL IRF -
INFORMACOES ¢ PUBLICOS VERTICE | TITULOS PUBLICOS RF
1 FI M 1TPRF
2028 FI LP
CNPJ 30.518.554/0001-46 49.963.751/0001-00 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiclO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICACAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de A¢des

PETR3

Plblico Geral

21/08/2018

2,00% a.a.

N3o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto

476.932.765,95

30044

3,543564

04/06/2019

F.I. AcBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

N3o possui

100000

100000

100000

100000

Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

195.578.345,98

40

1,034191954

26/04/2023

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

CDI

Plblico Geral

10/02/2006

0,20% a.a.

Nao Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

13.970.526.845,65

720

5,114748

14/09/2022

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

28/05/2010

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

7.409.323.495,01

1184

3,23034

25/09/2018

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.
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FI CAIXA BRASIL IMA -

FI ACOES CAIXA

FI CAIXA INDEXA FI ACOES CAIXA

INFORMACOES B 5 TP RE LP SMALL CAPS ATIVO BOLSA AMERICANA INSTITU?IONAL BDR
MULT LP NIVEL I
CNPJ 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47 30.036.235/0001-02 17.502.937/0001-68
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Investimentos Investimento no Exterior

CLASSIFICACAO

Fundo de Renda Fixa

Fundo de Agdes

Estruturados

Fundo Multimercado Fundo de AgGes

iNDICE IMA-B5 SMLL S&P500 BDR
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 09/07/2010 01/11/2012 16/10/2018 24/06/2013
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a. 1,50% a.a. 0,80% a.a. 0,70% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICAGAO INICIAL 1000 1000 100 1000
APLICACOES ADICIONAIS 0 100 100 100
RESGATE MINIMO 0 100 100 100
SALDO MINIMO 0 500 50 500
CARENCIA N3o possui N3o possui Ndo possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

8.226.261.315,96

D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)
5 - Muito Alto

701.038.285,73

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+3 (Trés dias uteis apds
a solicitagdo)
4 - Alto 4 - Alto

1.655.052.227,35 2.066.727.306,72

NUMERO DE COTISTAS ** 925 5925 6942 488
VALOR DA COTA ** 3,990032 1,588454 1,940023 5,72523379
DATA DO REGULAMENTO
17/10/2019 17/12/2020 04/01/2021 03/11/2020
VIGENTE
F.I. 100% T.P.F.
(())c:)faragc”)esemu F.l. AcBes, Art. 8,1 (30% FleFICFl Fundos de A¢des - BDR
Ao ) .0, ° . -
ENQUADRAMENTO LEGAL Compromissadas, Art. 7, e 20% por Fundo) Multlmeriig;s), Art. 10,1 Nivel I, Art. 9, 11l (10%)
I, b (100%) ?

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.
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5
SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
INFORMACGES INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
IRF-M 1 IMA-BLP
CNPJ 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiclO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICACAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Plblico Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

N3o possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

597.896.762,85

370

2,2984037

14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art.7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Plblico Geral

18/12/2009

0,18% a.a.

N3o possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

544.037.013,81

353

4,5642558

22/12/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

* Defini¢ao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.
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www . atuarialconsultoria.com.br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-B267
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ATUARIAL

c a L] = u L T [ =] 2] 1 Y

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2023

=@ Rentabilidade Carteira

12,0%
10,0%
8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% -

=g [Vieta Atuarial

0,0% T |

JAN FEV MAR ABR MAI
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 9,80% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 7,63% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 128,41% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIQUAM ¢ de 9,80% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 5,96%, ou seja, at¢é o momento, a carteira

alcancou uma rentabilidade de 164,49% sobre a Meta Atuarial.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dia 1 e 2 de agosto de 2023, o COPOM decidiu reduzir a Taxa SELIC em
0,50%, para 13,25% a.a.. A decisao reflete o acumulo de confianga para iniciar o ciclo gradual de
flexibilizagdo monetdria diante da evolucdao do cendrio econdmico, concluindo que a decisdo seria
compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta, seja no cendrio usado como referéncia,
guanto os demais cendrios analisados na reunido.

O COPOM tira como base a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores nacionais ainda mostram perspectiva de desaceleracao gradual da
atividade, com exceg¢ao do grande desempenho da agricultura no primeiro trimestre do ano. O
ritmo de crescimento da atividade segue conforme como esperado pelo Comité. Apds os trimestres
passados apresentarem maior ritmo, é possivel observar retragao quanto ao setor de comércio,
estabilidade na industria e certa acomodacdo no setor de servicos. Quanto ao consumidor, a
inflagdo apresenta uma dinamica benigna, principalmente sobre bens industriais e alimentos.

Em relacdo ao cenario internacional, a perspectiva ainda é incerta. Apesar da resiliéncia das
economias avangadas, ainda existe a possibilidade de uma desaceleragdao mais brusca. Observa-se
uma desinflacdo devido a pressGes menores sobre as commodities apds impactos iniciais da guerra
da Ucrania e normalizagdes dos setores produtivos, além de um recuo lento sobre os nucleos de
inflagdo. Ainda existem incertezas sobre a inflagdo global. A recente interrupgdo na queda dos
precos das commodities, os riscos associados a eventos climaticos, a guerra na Ucrania e as politicas
internacionais de pregos do petréleo, indicam a possibilidade de novas pressdes inflacionarias
devido a oferta.

A principal mensagem do COPOM sobre a redugdo da Taxa Selic, € a melhora do quadro
inflacionario, no entanto, ainda reforcando o objetivo de manter uma politica monetaria
contracionista para reancoragem das expectativas e conversdo da inflagdo no horizonte relevante.
Levando em conta a conjuntura atual, marcada pelo processo desinflacionario mais lento e
expectativas de inflagdo com reancoragem parcial, é esperado moderagdao quanto a conduc¢do da
politica monetdria. Se as previsdes se confirmarem, os membros do Comité concordam de forma
unanime que é apropriado prosseguir com uma redugdo da mesma proporgao.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2022,
projetava a taxa de juros finalizando 2023 em 11,75% a.a.. Atualmente, a proje¢do é de 11,75% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de julho foi de recuperacao para os Subindices IMA. O més iniciou com desvalorizagao,
principalmente dos ativos Arrojados de Longo Prazo. Apesar da desvalorizacdo inicial, os indices
recuperaram durante o més e finalizaram de forma positiva.

O destaque fica por conta dos Ativos Moderados de Médio Prazo. Os indices IDKA 2 e IMA - B
5 iniciaram o més rentabilizando 0,11% e 0,04%, respectivamente, conseguindo se recuperar e
finalizando o més com retorno positivo de 0,98% e 0,97%. Dentre os demais indices que
apresentaram recuperacdo durante o més, destaca-se os indices Arrojados de Longo Prazo IMA — B
e IMA — B 5+ que, nas primeiras semanas do més, chegaram a rentabilizar -0,61% e -1,14%,
respectivamente, e fecharam o més com rentabilidade positiva de 0,81% e 0,73%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IGl\:RAA_I. IRF-M IMA-B |[IRF-M 1+|IMA-B 5+

JULHO 1,07% 0,98% 0,97% 0,98% 0,89% 0,81% 0,82% 0,73%

Acumulado/2023 7,81% 7,84% 8,08% 9,70% 10,59% | 12,27% | 12,33% | 15,74%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ePp=|RF-M 1 IDKA 2 <o=IMA -B5 «=p==|MA - GERAL
eafn|RF - M eabm|VIA - B ebp|RF-M 1+ eap|VMA-B5 +
1,5%
1,0% NN
0,5%
N
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
U U I R R R R I AR A R A AR
9«0 9«- 9«- 9«0 9«0 9«- 9«. 9«- 9«. 9«- 9«0 9«0 9«- 9«- 9«0 9«0 9«- 9«. 9«- 9«. 9«.
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10.3-RENDA VARIAVEL - AGOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de julho com desvalorizagdao ainda na primeira
semana, oscilando durante o més, mas apresentando valorizagdao na ultima semana do més e
finalizando de forma positiva. A perspectiva de cortes nos juros e a elevacdo da nota de classificacdo
de risco do Brasil pela Fitchs, fizeram com que agdes ligadas a economia local tomassem forga e
corroborassem para o fechamento de forma positiva no més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagao positiva de 3,26% aos 121.942,98 pontos. O indice acumula a variagdo positiva de
11,12% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou 0 més com uma variagao positiva de 3,70% aos 20.139,82 pontos. O indice acumula uma
variacao positiva de 8,84% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizagdo do IBOVESPA foram as agdes
de empresas ligadas aos setores de Siderurgia e Minério (Vale) negociadas na B3, com valorizagao
de 8,92% e 7,47%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
; MAIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA
SIDERURGIA VALE
JULHO 1,07% 3,26% 8,92% 7,47%
Acumulado/2023 7,81% 11,12% 3,13% -21,20%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e=¢==|RF - M 1 «===|BOVESPA a=p==|BX - 50
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
R U R R VI R R VI g i I AV g R R
o o o I\. /\o &\- I\. /\o «- I\. /\- «- I\. I\. «o «- I\. /\o &\- I\. /\o
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
RS N R A S U SN I SN PN R SIS I S - M A M ot
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou valorizacdo no més de julho. O indice

BDR iniciou com valorizagao, perdendo forga na ultima semana do més, mas ainda finalizando o més

de forma positiva. Por sua vez, o indice S&P 500 iniciou o més negativamente, se recuperando de

forma expressiva e finalizando positivamente o més.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior

fechou o més com variagdo positiva de 2,13% com cotagdo de RS 13.012,89. O indice acumula uma

variacdo positiva de 17,58% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas

negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagdao positiva de 3,11% com

cotacdo de RS 4.588,96. O indice acumula uma variagdo positiva de 19,52% no ano.

4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%

-2,0%

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
JULHO 1,07% 2,13% 3,11%
Acumulado/2023 7,81% 17,58% 19,52%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e 4= |RF-M 1 BDR e S&P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de julho/2023 (0,12%), apresentou aumento da inflagdo e consideravel elevagdo

em relacdo ao més anterior (junho/2023 =-0,08%).

No ano, o IPCA registra alta de 2,99%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacao

de 3,99%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagao de 3,16%.

Em julho de 2022, o IPCA havia ficado em -0,68%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo TRANSPORTES cujo

indice apresentou inflacdo de 1,50%, influenciado pelo aumento nos precos da gasolina.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou menor impacto no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice apresentou

deflacdo de -1,01% do IPCA, influenciado pela energia elétrica residencial.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de julho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou deflagio de -0,46%, uma reducgdo
em relagdo ao més anterior (junho/2023 = -0,14%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de precos
foram a Banana-prata (4,44% a.m. e -4,98% a.a.), Refrigerante e dgua mineral (1,06% a.m. e 4,96% a.a.) e
Lanche (0,49% a.m. e 5,64% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precos foram o Feijdo-
carioca (rajado) (-9,24% a.m. e -4,90% a.a.), o Oleo de soja (-4,77% a.m. e -28,12% a.a.) e a Alcatra (-3,71%

a.m.e-11,50% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Porto Alegre - MS foi a capital que apresentou a maior inflacdo (0,53%), enquanto Belo
Horizonte - MG apresentou deflagdo de -0,16%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,12%.
Em 2023, Porto Alegre - MS é a capital que apresenta a maior inflagdo (3,36%), enquanto Sdo Luiz -

MA apresenta inflagdo de 0,96%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,99%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunica¢do, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de julho foi marcado pela passagem de alta de juros para niveis mais estaveis mesmo
gue ainda elevadas. Nos EUA, o FED aumentou a taxa de juros em 0,25%, ficando em 5,5% na ultima
reunido de politica monetdria e descrevendo o ritmo de crescimento da economia de “modesto”
para “moderado.” O FED ainda enfatizou que as novas decisGes referentes a novos aumentos na
taxa de juros, dependerdo dos dados nos préoximos meses em relagdo ao mercado de trabalho e a
inflacdo. Na zona do Euro, o Banco Central Europeu deixou aberta a possibilidade de novos
aumentos na taxa de juros. Foi reconhecida a desaceleragdo da atividade econ6mica e do crédito,
assim como condi¢Ges financeiras mais restritas e mudancas sobre as expectativas sobre o mercado
de trabalho e a inflacdo. Na China, foi adotado estimulos em setores como imobilidrio e o de
infraestrutura apds as baixas expectativas sobre o crescimento econdmico. A expectativa de uma
recuperacao liderada pelo consumo ainda ndo ocorreu, e a desaceleracdo global do consumo afeta
os setores industriais exportadores. Na América Latina, foi iniciado o ciclo de reducdo das taxas de
juros em diversos paises. O Chile e Brasil fizeram cortes significativos, enquanto Uruguai, Republica
Dominicana e Costa Rica também reduziram suas taxas. No Peru, o possivel impacto do El Nind na
inflagdo pode atrasar o inicio dos cortes de juros. No México, a atividade econdmica superou as
expectativas, mas a inflagdao ainda se encontra acima da meta, diminuindo as expectativas de cortes

de juros no curto prazo.

BRASIL

No més de julho, foi iniciado o ciclo de afrouxamento monetario devido a queda da inflagao
atual, expectativas inflacionarias menores, reducao dos prémios de risco e desaceleracdo gradual da
atividade econ6mica. A aprovac¢do do novo regime fiscal e a manutengdo da meta de inflagdo em
3,0% reduziram os riscos domésticos, levando a melhorias nas avaliacbes da S&P e Fitch e
resultando em uma valorizagdao do Real em relagdo a outras moedas emergentes. O avanc¢o da
reforma tributaria e a agenda de recomposicdo fiscal tém potencial para diminuir ainda mais os
riscos na economia do pais. O Banco Central comegou a reduzir a taxa de juros projetando que a
taxa Selic atingird 9,25% aproximadamente na metade de 2024. Embora a decisdo sobre a
magnitude do corte tenha sido dividida nesta reunidao, é indicado consenso para que os préoximos

cortes tenham a mesma amplitude.
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12-PROJEGAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 11/08/2023, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 4,84% e a Meta Atuarial aproximadamente em
10,33%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos

indices, conforme demonstra a pagina 20, a carteira devera rentabilizar entre 12,22% a 13,87% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

13,87%
12,22%
10,33%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacdes e as analises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢Bes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motiva¢ao, adequacgao as obrigagdes previdencidrias e transparéncia.
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