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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de OUTUBRO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do

PREVIQUAM.

Este Relatdrio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicagbes frente &
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
andlise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma proje¢ao sobre o

cumprimento da Meta.

O RPPS atenderd aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia, previstos na resolucdao
CMN e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de

investimentos.
Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o
objetivo de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequacgdo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia,
previstos em resolu¢gdo do CMN, e observar também os
pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS

previstos neste Capitulo.
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NTUANARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

www.atuarialconsultoria.com.br Q) (£)

4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2023?

VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em R$) .
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
5.505.500,00 12,0%

PAI/2023?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2022.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

Percentual sobre
~ VALOR APLICAD
SEPARACAO DOS RECURSOS 0 CADO Patrimoénio Liquido
(em R$) .
Valor Atualizado em Fundos para
- . 5.817.984,47 11,0%
Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: OUTUBRO

% dos Recursos em

NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR s
? A e R
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE (em R$) Provisio de Caixa
O FIM DO ANO 1.270.500,00 2,4%

Referéncia: OUTUBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupc¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

i S
RENDA FIXA 50.195.236,07 94,9%
RENDA VARIAVEL 2.239.815,68 4,2%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 435.915,99 0,8%

52.870.967,74 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.239.815,68
4,2%

435.915,99
0,8%

50.195.236,07
94,9%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultoria.com.br @ @ €@

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 4.568.036,17 8,64% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 7.579.826,22 14,34% CURTO PRAZO 12.147.862,39 22,98%
IDKA 2 3.213.854,06 6,08% )
IDKA 3 - 0,00% ;EE,';'IDO‘L\ :::2 % 12.648.865,01 23,92%
IMA-B5 9.435.010,95 17,84%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
, RENDA FIXA -
IRF-M 2.803.334,69 5,30% LS ) 16.595.471,89 31,39%
IMA - B 13.792.137,20 26,09%
IRF- M 1+ - 0,00% RENDA FIXA - ) 0.00%
IMA - B 5+ - 0,00% | LONGUIS. PRAZO it
IPCA - 0,00%
’ IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 8.803.036,78 16,65% :UR - 8.803.036,78 16,65%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA 407.687,43 0,77% Arc i
IBR - X - 0,00% Aco:i A;':'LD'CE 407.687,43 0,77%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00%
EXPORTACAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS 478.869,54 0,91% ¢ T 1.359.611,65 2,57%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 880.742,11 1,67%
INFRAESTRUTURA - 0,00%
BDR - NIVEL | 435.915,99 0,82%
S?:cilogl_gglf“:g:) 472.516,60 g'gg:f AGCOES - EXTERIOR 908.432,59  1,72%
- - ,00%
MSCI ACWI - 0,00%

52.870.967,74

100,00%

52.870.967,74

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

ACOES - iNDICE BRASIL

0,77%

IPCA + TAXAS DE
JUROS
16,65%

IMA -B
26,09%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

AGOES - BRASIL SETOR

I\IRF-M

ACOES - EXTERIOR

1,72%

5,30%

DI

100,00%

IRF-M 1
14,34%

IDKA 2
6,08%

IMA - B 5...

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
- MT, CEP: 78043-360

Duque de Caxi

5, Cuiaba




6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

monaD0 | et
BB Gestiao de Recursos DTVM S.A. 38.076.618,50 72,02%
Caixa EconOmica Federal 8.702.866,46 16,46%
Sicredi 6.091.482,78 11,52%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.252,07 0,0024%

52.872.219,81 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Sicredi

11,52% DISPONIBILIDADE

FINANCEIRA
0,0024%

BB Gestdo de
Recursos DTVM S.A.

72,02%

Caixa Economica
Federal
16,46%

I ———
- 0000000000000
S g o O S . S ) s S 75 W O S o S S T S O S G e SO R o o S T B |
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
44.069.183,03 83,35%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
8.803.036,78 16,65%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

52.872.219,81 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA DE
CARENCIA E/OU
VENCIMENTO

16,65%

RECURSOS DISPONIVEIS
PARA RESGATE NO ANO
83,35%

N | V2.1 L © 5] =W A =a | STaiTa W BVaTi=1aValla=Yall SiV7aYaI Nl S1V7aW iaYa/aY<RWAVVEN aVlaW\V, (aVa 7aVldaWa ol STaVHTalTo/aVa fa WIPA B200/1 0 | EE—
© S OcO S O 9CIdotid SAS FWLS ) S, = LS4S | NS | O/3 S § Sy 4 ©F SE—
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

www.atuarialconsultoria.com.br Q) (£]

1
oraches | meuAND | 8 PEVOSAND | 3 e | o revosncans
. FIC FI RFIRF-M 1 TP FIC FI RF IDKA 2 TP FI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE SELIC CDI IRF-M 1 IDKA IPCA 2A
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 28/04/2011 28/04/2011 08/12/2009 28/04/2011
TAXA DE ADMINISTRAGAO 1,00% a.a. 0,20% a.a. 0,10% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 1000 1000 1000 10000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 0
SALDO MIiNIMO 0,01 0,01 0,01 0
CARENCIA Ndo possui Ndo possui Ndo possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

solicitagdo)

1 - Muito Baixo

3.689.670.141,46

1000

2,674563924

02/09/2021

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

solicitagdo)

2 - Baixo

15.296.039.303,73

1125

3,008294795

06/08/2018

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
Ill, a (60% e 20% por

Fundo)

solicitagdo)

2 - Baixo

7.179.042.508,92

1139

3,463357253

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

solicitagdo)

3 - Médio

5.824.441.376,72

890

3,579971182

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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www.atuarialconsultoria.com.br Q) (£]

2
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES
IMA-B5LPFICFI RFIRF-M TP FI RFIMA-B TP FI RF IMA - B FI
CNPJ 03.543.447/0001-03 07.111.384/0001-69 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiINIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

17/12/1999

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

5.252.934.178,04

785

25,55540184

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

l, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M

Publico Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

3.620.971.555,98

608

7,282764856

09/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Publico Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

5.052.854.726,15

640

7,505991986

11/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Publico Geral

09/03/2006

0,30% a.a.

Nao Possui

10000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

906.861.937,86

249

6,657985438

23/05/2016

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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www.atuarialconsultoria.com.br Q) (£]

BB PREV RF TITULOS

FI CAIXA BRASIL

~ BB ACOES SETOR BB ACOES PETROBRAS . , . .
INFORMACOES FINANCEIRO FIC FI LEI PUBLICOS VERTICE | TITULOS PUBLICOS RF
2028 FI LP
CNPJ 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46 49.963.751/0001-00 05.164.356/0001-84
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiINIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de AgGes Fundo de A¢Ges

IFNC PETR3
Publico Geral Publico Geral
02/10/2007 21/08/2018

1,00% a.a. 2,00% a.a.
Ndo Possui Nao Possui

0,01 0,01

0,01 0,01

0,01 0,01

0,01 0,01

Nao possui Nao possui

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo) a solicitagdo)
5 - Muito Alto 5 - Muito Alto

138.179.934,25 572.470.264,99

4408 34122
2,994492509 3,972221
04/05/2020 04/06/2019

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Renda Fixa Duragao Livre

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

Nao possui

100000

100000

100000

100000

Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

190.464.916,54

42

1,018951504

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

10/02/2006

0,20% a.a.

Nao Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

12.230.065.528,97

730

5,271673

14/09/2022

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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4
~ FI CAIXA INDEXA
INFORMACOES FI CAIXA BRASIL IRF - | FI CAIXA BRASIL IMA - FI ACOES CAIXA BOLSA AMERICANA
¢ M 1TPRF B5 TP RF LP SMALL CAPS ATIVO
MULT LP
CNPJ 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47 30.036.235/0001-02
SEGMENTO

Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Fundo de Renda Fixa

iNDICE IRF-M 1
PUBLICO ALVO PUblico Geral
DATA DE INiCIO 28/05/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N30 Possui
APLICAGAO INICIAL 1000
APLICAGOES ADICIONAIS 0
RESGATE MIiNIMO 0
SALDO MiNIMO 0
CARENCIA Ndo possui
CREDITO DO REsGATE | DO (Nomesmo diada

solicitagdo)

RISCO DE MERCADO *

2 - Baixo

PATRIMONIO LIQUIDO **

7.795.296.699,71

NUMERO DE COTISTAS **

D+0 (No mesmo dia da

Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

09/07/2010

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

Nao possui

solicitagdo)
3 - Médio

7.787.487.970,57

Renda Variavel

Fundo de A¢Ges

SMLL

Publico Geral

01/11/2012

1,50% a.a.

Nao Possui

1000

100

100

500

Nao possui

D+3 (Trés dias Uteis apos

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

610.653.217,70

Investimentos
Estruturados

Fundo Multimercado

S&P500

Publico Geral

16/10/2018

0,80% a.a.

Nao Possui

100

100

100

50

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

4 - Alto

1.452.300.441,47

1186 926 5617 6532
VALOR DA COTA ** 3,326881 4,005421 1,324441 1,803995
DATA DO REGULAMENTO
25/09/2018 17/10/2019 17/12/2020 04/01/2021
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou El eFLCH
Operacgdes Operacdes F.l. AcBes, Art. 8,1 (30% oo
ENQUADRAMENTO LEGAL ) . Multimercados, Art. 10, |
Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, e 20% por Fundo) (10%)
I, b (100%) I, b (100%) ’

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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FI ACOES CAIXA

SICREDI - FI SICREDI - FICFI
INFORMACGES INSTITUCIONAL BDR [INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
NIVEL | IRF-M 1 IMA - B LP
CNPJ 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO

Investimento no Exterior Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Fundo de AgGes Fundo de Renda Fixa

iNDICE BDR IRF—M 1
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 24/06/2013 27/02/2014
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,70% a.a. 0,18% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui N3o possui
APLICAGAO INICIAL 1000 50000
APLICACOES ADICIONAIS 100 5000
RESGATE MINIMO 100 5000
SALDO MIiNIMO 500 50000
CARENCIA Ndo possui N3o possui
CREDITO DO RESGATE D+3 (Trés dias Uteis apds | D+1 (No dia seguinte a

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

a solicitagdo) solicitagdo)

4 - Alto 2 - Baixo

1.935.277.303,73 723.610.534,87

473 412
5,60138049 2,3689458
03/11/2020 14/08/2020

Fundos de Ag¢des - BDR

11l 60% e 20%
Nivel I, Art. 9, Il (10%) ,a (60% e 20% por

Fundo)

Renda Fixa
Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Publico Geral

18/12/2009

0,18% a.a.

Nao possui
50000
5000

5000
50000
Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
560.834.418,92
307
4,4658505

22/12/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
Ill, a (60% e 20% por

Fundo)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2023

e=@u=s Rentabilidade Carteira e=gm Vleta Atuarial e=C=s CDI

12,0%
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -

2,0% A

0,0% T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET oOUT

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial

JAN 0,99% 0,94% 1,12%
FEV 2,01% 2,20% 2,05%
MAR 3,69% 3,34% 3,24%
ABR 5,06% 4,39% 4,19%
MAI 6,74% 5,06% 5,36%
JUN 8,71% 5,40% 6,49%
JUL 9,80% 5,96% 7,63%
AGO 10,08% 6,63% 8,85%
SET 9,85% 7,34% 9,91%
ouT 9,52% 8,04% 11,01%
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
9,52% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
11,01% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 86,45% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2023, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,00%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até outubro/2023, o PREVIQUAM vem superando a Meta Atuarial, conforme

tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA

META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL
CARTEIRA

ouT 9,52% 8,04% 118,43%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2023

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETOCRNO
ATUARIAL . .
(Pessimista)
10,07% 9,20% 11,03%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 10/11/2023, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 4,59% e a Meta Atuarial no final de 2023 em 10,07%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVIQUAM podera encontrar
dificuldades para alcancar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 53 do

Relatério Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 31 de outubro e 01 de novembro de 2023, o COPOM decidiu reduzir a
Taxa Selic em 0,50 ponto percentual, para 12,25%. A decisdo reflete na conjuntura internacional
incerta, o conflito no Oriente Médio e as significativas oscilagdes nos precos dos ativos
internacionais e as variagdes na taxa de cambio. Assim, concluindo que a decisdo seria compativel
com a convergéncia da inflacdo para a meta nos cendrios observados.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconOmica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores apontam para uma desaceleracdo no 22 semestre. Os ultimos
dados indicam desaceleragdao no setor de servigos, apds um crescimento superior ao esperado no 12
semestre. E destacado a estabilidade na induUstria, com setores mais dependentes de crédito
mostrando desacelera¢ao. O mercado de trabalho, a taxa de desocupac¢ao apresentou diminuigao,
embora a taxa de ocupac¢do também tenha apresentado queda.

Em relagdo ao cenario internacional, ainda ha incertezas na economia global diante da
desinflacdo resultante da normalizacdo das cadeias produtivas, medidas de aperto na politica
monetdria e diminuicdo das pressdes sobre commodities. Em meio ao cenario internacional incerto,
com mercados de trabalho aquecidos e um estreitamento do hiato do produto nas economias
avangadas, o Comité enfatizou a importancia de uma estratégia prolongada sobre o aperto
monetdrio global para conter a inflagdo mundial e facilitar o controle inflacionario em paises
emergentes. No entanto, destaca-se que o aperto global pode causar pressdes cambiais, assim,
afetando ativos doméstico e contribuindo para o processo desinflacionario mais lento no curto
prazo.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic
em 0,50 ponto percentual, para 12,25% a.a., apds considerar que a alteragao se encontra de acordo
com a estratégia de levar a inflagdo para a meta ao longo do horizonte relevante. Levando em conta
a conjuntura atual, é esperado que a politica monetdria seja conduzida com moderagao diante do
processo de desinflacdo que se espera que seja gradual. O Comité enfatiza a importancia de manter
uma politica monetdria restritiva até que ndo apenas a desinflagdo se solidifique, mas também as
expectativas de inflagdo se ajustem dentro das metas estabelecidas.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2022,

projetava a taxa de juros finalizando 2023 em 11,75% a.a.. Atualmente, a projecdo é de 11,75% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de outubro foi de muita oscilagio dos Subindices IMA. O més iniciou com
desvalorizacdo, oscilando durante o més, e, apesar de apresentar pequena valorizacdo na ultima
semana, acabou perdendo forca no fechamento do més, tendo a maioria dos indices rentabilizando
negativamente.

O destaque fica por conta dos Ativos Moderados de Médio e Ativos Arrojados de Longo
Prazo. O indice IMA — GERAL iniciou o més rentabilizando -0,22% conseguindo se recuperar e
finalizando o més com 0,30%. Ja os indices IRF — M e IRF- M 1+, iniciaram rentabilizando -0,28% e -
0,42%, tomando forca durante o més e conseguindo finalizar de forma positiva com 0,37% e 0,12%,

respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

a IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |[IRF—M 1+ |IMA-B 5+

OUTUBRO 0,96% -0,41% -0,31% 0,30% 0,37% -0,66% 0,12% -0,98%

Acumulado/2023 11,12% 8,53% 8,55% 10,92% | 12,04% | 10,06% | 12,95% | 10,98%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=t==|RF - M 1 IDKA 2 <o=IMA -B5 ==4==|MA - GERAL
ef==|RF - M e=t==| VA - B ep=|RF-M 1+ epn|MA-BS5 +

1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%

D A AT AT AT AT AT 4D AT AT 4D 4D AT 4D 4D AT ST oS
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10.3-RENDA VARIAVEL - AGOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Variavel iniciou o més de outubro com desvalorizacdo, tomando forga
ainda na primeira semana do més, mas, logo voltando a apresentar nova desvalorizagdo e
finalizando o més de forma negativa. Com sinais de resiliéncia da economia dos EUA e as tensdes no
Oriente Médio foi gerado um aumento das taxas de juros globais e retornos negativos sobre indices
de agdes.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagdo negativa de -2,94% aos 113.143,67 pontos. O indice acumula a variagdo positiva de
3,09% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou 0 més com uma variagdo negativa de -2,99% aos 19.714,74 pontos. O indice acumula uma
variagao positiva de 1,79% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acOes de empresas ligadas aos setores de Consumo e Small Caps (Pequenas Empresas) negociadas
na B3, com desvalorizagdo de -8,89% e -8,55%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
; MENORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M1 IBOVESPA
CONSUMO SMALL CAPS
OUTUBRO 0,96% -2,94% -8,89% -8,55%
Acumulado/2023 11,12% 3,09% -13,97% -2,78%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=t==|RF - M 1

1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,5%
-4,0%

==4==|BOVESPA

e=f==|BX - 50
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou desvalorizacdo durante o més de
outubro. Os indices BDR e S&P 500 iniciaram a primeira semana de outubro de forma positiva,
perdendo for¢a durante o més e ambos finalizando negativamente.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variacdo negativa de -1,57% com cotacdo de RS 12.769,37. O indice acumula uma
variagdao positiva de 15,37% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagao negativa de -2,20% com

cotagdo de RS 4.193,8. O indice acumula uma variagdo positiva de 9,23% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
OUTUBRO 0,96% -1,57% -2,20%
Acumulado/2023 11,12% 15,37% 9,23%

Rentabilidade Acumulada (Més)
seb e IRF-M1 BDR g S& P 500

5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
-5,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de outubro/2023 (0,24%), apresentou diminuicdo da inflacdo em relacdo ao més
anterior (setembro/2023 = 0,26%).

No ano, o IPCA registra alta de 3,75%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacdo

de 4,82%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulac¢do de 5,12%.

Em outubro de 2022, o IPCA havia ficado em 0,59%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

Os grupos que apresentaram os maiores impactos de alta no IPCA, foram os grupos
ALIMENTACAO E BEBIDAS e TRANSPORTES, cujos indices apresentaram inflacio de 0,07%,
influenciados pelo aumento da alimentacdo em domicilio e nos precos de passagens aéras,

respectivamente.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou menor impacto no IPCA foi o grupo COMUNICACAO, cujo indice apresentou

deflagdo de -0,01% do IPCA, influenciado pelo servigos de comunicagdo.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de outubro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflacio de 0,07%, uma
elevacdo em relagdo ao més anterior (setembro/2023 = -0,15%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de precos foram a Manga (13,05% a.m. e 60,71% a.a.), a Batata-inglesa (11,23% a.m. e -19,61% a.a.) e a
Cebola (8,46% a.m. e -43,88% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precgos foram o Leite
Longa vida (-5,48% a.m. e -6,11% a.a.), o Feijdo-carioca (rajado) (-4,67% a.m. e -23,11% a.a.) e o Ovo de

galinha (-1,14% a.m. e 1,16% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Goiania - GO foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,80%), enquanto Sio Luis - MA
apresentou deflagdo de -0,23%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,24%.
Em 2023, Brasilia - DF é a capital que apresenta a maior inflagdo (4,27%), enquanto S3o Luiz - MA

apresenta inflagdo de 1,66%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,75%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de outubro foi marcado pelas adversidades no cendrio global. Nos EUA, a economia se
mostra resiliente e refletindo sobre o crescimento do PIB, apesar do aperto monetario. Destaca-se o
comportamento dos titulos publicos americanos, que apresentaram elevadas taxas de juros. O FED
(Federal Reserve) indica o fim do ciclo do aumento das taxas de juros, esperando que as taxas
permanecam estaveis no longo prazo, seguindo com precaucdo sobre a abordagem utilizada em
relagao a trajetdria inflaciondria. Na Zona do Euro, é indicado desaceleragdo e possibilidade de
pausa no aumento de juros pelo BCE. A demanda apresentou queda em toda a regido, a industria
seguiu contraida e as projecoes de sobre crescimento se mantiveram baixas. Na China, a economia
mostrou recuperacdo. A demanda doméstica e o setor de servicos apresentaram bons
desempenhos, apesar do setor imobilidrio ainda ndo demonstrar melhores avancos. No final do
més, o governo anunciou estimulos aos titulos do governo central, tendo foco em investimentos de
infraestrutura. Apesar disso, o cenario segue desafiador sobre o setor residencial e com os conflitos
no cendrio geopolitico. Na América Latina, a atividade sobre a inflagdo segue moderada. Na
Argentina, o mercado ainda segue cauteloso sobre o periodo eleitoral, o que intensifica o cenario
incerto sobre questGes politicas e econdmicas. No geral, as taxas bdsicas de juros devem
permanecer acima das estimativas dos bancos centrais ao longo dos horizontes de politica
monetdria. Embora juros mais altos possam impactar negativamente o crescimento, a resiliéncia da
atividade e as perspectivas de crescimento nos principais parceiros comerciais, como China e EUA,

podem mitigar esses efeitos ao longo do tempo. curvas de juros.

BRASIL

No més de outubro, a atividade econémica segue direcionada a uma desaceleracao depois dos
resultados positivos do primeiro semestre, estando de acordo com a politica monetaria em vigor.
Consequentemente, foi esperado que o PIB do terceiro trimestre tenha se mantido estavel ou
apresentado leve queda. Por sua vez, o IPCA demonstrou resultados positivos, destacando a
tendéncia de desaceleracdo na inflacdo sobre servicos. De acordo com o COPOM, a situacdo atual
justifica a continuidade do ritmo de redugdo de 0,5 ponto percentuais sobre a taxa de juros nas
proximas reunides. No cendrio fiscal, o Brasil apresentou incertezas quanto a meta e a possibilidade
de seu cumprimento de acordo com a arcabougo fiscal aprovado, o que pode gerar aumento sobre

os juros futuros e das perspectivas sobre a inflacdo.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 10/11/2023, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 4,59% e a Meta Atuarial aproximadamente em
10,07%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos

indices, conforme demonstra a pagina 20, a carteira devera rentabilizar entre 9,20% a 11,03% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

11,03%
10,07%
9,20%
PROJEGCAO - META PROJEGAO - RETORNO PROJEGAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacao, adequacao as obriga¢cdes previdenciarias e transparéncia.
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