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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de FEVEREIRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVIQUAM.

Este Relatdério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma andlise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia, previstos na resolucdao CMN

e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serGo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagiio dos recursos deverd, com o objetivo
de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagcdo a
natureza de suas obrigagGes e transparéncia, previstos em
resolugdo do CMN, e observar também os pardGmetros gerais
relativos a gestdo de investimentos dos RPPS previstos neste

Capitulo.
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AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2024

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *
RECUR DE CURTO PRAZ
CURSOS CURTO 0 6.745.200,00 12,8%

(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

~ VALOR APLICAD P |
SEPARACAO DOS RECURSOS 0 CADO ercentual sobre
(em RS) Patriménio Liquido *
Valor Atualizado em Fundos para
5.975.216,48 10,4%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: FEVEREIRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR ’ Fundos para
~ : : R
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE O (emiR5) Provis3o de Caixa
FIM DO ANO 5.707.476,92 9,9%

Referéncia: FEVEREIRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separacdo tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupgdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

PR | e
RENDA FIXA 53.991.727,23 94,1%
RENDA VARIAVEL 2.289.005,61 4,0%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 584.178,29 1,0%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 528.816,89 0,9%

57.393.728,02 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

® RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBILIARIO
2.289.005,61 584.178,29
4,0% 1,0%

528.816,89
0,9%
53.991.727,23
94,1%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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INVESTIMENTO

6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultaria.com.br @ 0

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 3.363.305,05 5,86% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 8.868.398,88 15,45% CURTO PRAZO 12.231.703,93 21,31%
IDKA 2 3.936.216,44 6,86% )
IDKA 5 - 0,00% ;2‘;‘;‘ :::; o 13.799.282,47 24,04%
IMA-BS 9.863.066,03 17,18%
IPCA - 0,00%
’ IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 9.012.305,40 15,70% ;'UR - 9.012.305,40 15,70%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% RENDA FIXA -
IRF-M 4.398.209,95 7,66% LONGO PRAZO 18.948.435,43 33,01%
IMA - B 14.550.225,48 25,35%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO ’
MULTIMERCADO 584.178,29 1,02% MULTIMERCADO 584.178,29 1,02%
IBOVESPA - 0,00% Aec i
IBR - X - 0,00% ACOES - INDICE - 0,00%
IGC : 0,00% BRASIL
PETROBRAS 706.973,55 1,23%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00%
EXPORTAGAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS 538.797,25 0,94% ¢ SETOR 2.289.005,61 3,99%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 1.043.234,81 1,82%
DIVIDENDOS - 0,00%
CONSTRUCAO CIVIL - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO !
BDR - NIVELI 528.816,89  0,92% | \cpEs . EXTERIOR 528.816,89  0,92%

57.393.728,02

0,00%

100,00%

57.393.728,02

100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

AGOES - BRASIL SETOR

IMA -B
25,35%

IRF-M
7,66%

IPCA + TAXAS DE

JUROS

3,99%

15,70%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

(o

ACOES - EXTERIOR

0,92%

i i 15,45%

DI
5,86%

IRF-M 1

\IDKA 2

6,86%

IMA-BS5

17,18%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

il W el
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 41.716.515,83 72,68%
Caixa Econdmica Federal 9.269.359,89 16,15%
Sicredi 6.407.852,30 11,16%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 842,05 0,001%

57.394.570,07

100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi DISPONIBILIDADE
11,16% FINANCEIRA

0,001%
Caixa Econ6mica /

Federal \
16,15% ‘

BB Gestao de
Recursos DTVM
S.A.
72,68%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
48.382.264,67 84,30%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
9.012.305,40 15,70%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

57.394.570,07 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM
DATA DE CARENCIA
E/OU VENCIMENTO

15,70%

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

84,30%
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ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL RE IRF - M 1 TP FIC FI RE IDKA 2 TP FI
FI FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

4.488.445.035,86

1015

2,762851294

02/09/2021

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

17.003.081.830,78

1139

3,117644281

06/08/2018

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
8.089.813.404,09
1152
3,584707136

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

5.893.692.124,08

884

3,738290181

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

Continuacao.....
2
INFORMACOES BB PREVIDENCIARIO BPBL'JPBT.IIEXOF;F\.II-E!;:IL;S BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
¢ IMA-B5LPFICFI RFIRF-M TP FI RF IMA - B FI
2028 FI
CNPJ 03.543.447/0001-03 49.963.751/0001-00 07.111.384/0001-69 07.861.554/0001-22
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

17/12/1999

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
5.237.322.277,24
795
26,71494292

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Duragao Livre

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

N&o possui

100000

100000

100000
100000
Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
205.688.240,60
43
1,072910803

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M

Publico Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

4.190.498.364,43

645

7,654214161

09/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IMA - B

Publico Geral

09/03/2006

0,30% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
933.394.459,93
246
7,019963824
23/05/2016
F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD
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Continuacao.....
3
L ~ ~ FI CAIXA BRASIL
~ BB PREVIDENCIARIO BB ACOES SETOR BB ACOES PETROBRAS | _ . .
ek Es RFIMA-B TP FI FINANCEIRO FIC FI I Fl TITULOS P::)BLICOS RF
CNPJ 07.442.078/0001-05 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46 05.164.356/0001-84
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

5.326.196.241,75

650

7,916704563

11/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

Fundo de AgGes

IFNC

Publico Geral

02/10/2007

1,00% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N&o possui

Fundo de AgGes

PETR3

Publico Geral

21/08/2018

2,00% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds A D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

149.392.830,30

4342

3,546962033

04/05/2020

F.I. AcBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

706.084.269,94

39891

4,52104

04/06/2019

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

10/02/2006

0,20% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

13.568.473.477,14

734

5,461053

14/09/2022

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401




ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

Continuacao.....
4
~ FI CAIXA INDEXA
~ FI CAIXA BRASIL IRF - | FI CAIXA BRASIL IMA - FI ACOES CAIXA
ek Es M 1 TP RF B5TPRFLP SMALL CAPS ATIVO BOLSA AMERICANA
MULT LP
CNPJ 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47 30.036.235/0001-02
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Investimentos

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

28/05/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.662.829.991,66

1191

3,445324

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

09/07/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

7.766.523.482,49

913

4,187118

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

Fundo de AgGes

SMLL

Publico Geral

01/11/2012

1,50% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto

665.961.173,63

5273

1,490187

17/12/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Estruturados

Fundo Multimercado

S&P500

Publico Geral

16/10/2018

0,80% a.a.

N&o Possui

100

100

100

50

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

1.780.767.536,84

6935

2,230302

04/01/2021

F.l.e F.L.CFI

Multimercados, Art. 10, |

(10%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.
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Continuacao.....
5
FI AGOES CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
INFORMAC()ES INSTITUCIONAL BDR [INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
NiVEL I IRF-M 1 IMA -B LP
CNPJ 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de A¢bes

BDR

Publico Geral

24/06/2013

0,70% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto

2.238.336.630,68

470

6,79512715

03/11/2020

Fundos de Agdes - BDR
Nivel I, Art. 9, Ill (10%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

849.166.892,78

444

2,4570385

14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

18/12/2009

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

629.097.664,44

381

4,71515

22/12/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ (£]

CONMSULTORIA & INVESTIMENTO

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

e=@==» Rentabilidade Carteira e eta Atuarial aC=s CDI
2,5% -
2,0% -
o
1,5% -
1,0% -
0,5% -
0,0% T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,23% 0,83% 0,97%
FEV 0,89% 2,07% 1,78%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
0,89% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
1,78% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma rentabilidade de 50,19% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 4,99%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até fevereiro/2024, o PREVIQUAM ndo vem superando a Meta Atuarial,

conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

FEV 0,89% 2,07% 43,03%

META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2024

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETORNO
ATUARIAL ..
(Pessimista)
9,19% 7,65% 9,87%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 08/03/2024, a inflacdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 3,76% e a Meta Atuarial no final de 2024 em 9,19%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVIQUAM podera encontrar
dificuldades para alcangar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 52 do

Relatério Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 30 e 31 de janeiro de 2024, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic em
0,50%, para 11,25%. Embora a conjuntura econémica global esteja incerta, as principais economias
debatem sobre o inicio do processo de flexibilizacdo da politica monetdria, sinalizando queda de
inflagdo, que ainda permanece em niveis elevados em diversos paises.

O COPOM tira como base a conjuntura macroecondémica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores seguem sinalizando cendrio de desaceleragdo da economia,
observando-se moderacdo no crescimento econémico, mesmo com o consumo das familias
mantendo-se a todo vapor. Com a inflagdo ao consumidor seguindo sua trajetdria esperada de
desinflacdo, impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e aceleracdo nos rendimentos reais,
as expectativas de inflacdo para 2024 e 2025, apuradas pela pesquisa Focus, encontraram-se em
torno de 3,8% e 3,5%, respectivamente.

Em relagdo ao cenario internacional, a volatilidade segue presente, marcada principalmente
pelas tensdes geopoliticas e pelo debate sobre a flexibilizacdo da politica monetaria nas principais
economias. Apesar de uma melhora no quadro das inflacdes correntes, o Comité ainda espera
desafios e possui incertezas quanto ao processo desinflacionario do futuro. Embora tudo pareca
estar bem encaminhado na China e Estados Unidos, com a inflacdo ao produtor bem-comportada e
a dindmica recente dos precos de commodities, a incerteza permanece sobre a demanda global
futura e sobre qual a extensdo do movimento residual de pregos relativos entre bens e servi¢os que
ainda poderia ocorrer, ndo deixando de lado as tensdes geopoliticas, que recentemente levaram a
uma elevagao dos precos de fretes, adicionando ainda mais incerteza ao cendrio. Diante da
volatilidade recente e da incerteza no cendrio internacional, o Comité mantém a visdo de que é
apropriado adotar uma postura cautelosa, especialmente nos paises emergentes.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic
em 0,50%, para 11,25% a.a., apds considerar o processo de desinflacdo, os cendrios econémicos e o
balanco de riscos. Essa decisdo é considerada compativel com a estratégia de levar a inflagdo para a
meta a longo prazo no horizonte relevante. O Comité enfatiza a importancia de manter uma politica
monetdria restritiva até que a desinflacdo se solidifique, mas, também, até que as expectativas de
inflacdo se ajustem dentro das metas estabelecidas.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2023, projeta
a taxa de juros finalizando 2024 em 9,00% a.a..
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O més de fevereiro foi marcado pela recuperagdo dos Subindices IMA. O més iniciou com leve

desvalorizacdo, passando a ter oscilagcbes durante as semanas, voltando a apresentar queda na

ultima semana do més, mas, conseguindo se recuperar e finalizando de forma positiva.

O destaque fica por conta dos ativos Moderados de Médio Prazo. Somente os indices IMA — B

5 e IMA — GERAL iniciaram o més rentabilizando -0,11% e 0,04%, respectivamente, conseguindo se

recuperar e finalizando o més com retorno positivo de 0,59% e 0,64%. Dentre os demais indices que

apresentaram recuperacao durante o més, destaca-se o indice Moderado IDKA 2 e o indice Arrojado

IRF — M 1+ que chegaram a rentabilizar -0,22% e -0,16%, respectivamente, e conseguiram fechar o

més com rentabilidade positiva de 0,42% e 0,34%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IMA - IRF—-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA -B 5+
GERAL
FEVEREIRO 0,77% 0,42% 0,59% 0,64% 0,46% 0,55% 0,34% 0,51%
Acumulado/2024 1,61% 1,23% 1,28% 1,11% 1,13% 0,10% 0,94% -0,96%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e$p=|RF-M 1 IDKA 2 <o=|IMA-B5 e=p==|MA - GERAL
et |RF - M ep==|MA - B epm|RF-M 1 + ep|MA-B5 +
1,0%
0,8%

0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%

-0,4%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de fevereiro com desvalorizagdao, conseguindo
se recuperar ainda na 12 semana, oscilando durante o més, mas conseguindo finalizar de forma
positiva. A perspectiva otimista do cenario econdmico internacional ndo influenciou o cendrio
doméstico, sendo mais influenciado pela estabilidade da inflagao no Brasil.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢gdes negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacao positiva de 0,99% aos 129.020,02 pontos. O indice acumula a variacao negativa de -
3,85% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou 0 més com uma variagao positiva de 0,91% aos 21.489,69 pontos. O indice acumula uma
variacdo negativa de -3,28% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizagao do IBOVESPA foram as agdes
de empresas ligadas a Eletrobras e ao setor de Siderurgia negociadas na B3, com valorizacdo de

6,53% e 2,58%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
i MELHORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M1 IBOVESPA p;
ELETROBRAS SIDERURGIA
FEVEREIRO 0,77% 0,99% 6,53% 2,58%
Acumulado/2024 1,61% -3,85% 2,44% -7,09%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e |RF-M 1 «=0==|BOVESPA expue|BX - 50
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
C N S N L o N Y O VI S K A
AU M I R P R I P P PP I I e
N N N I R N I I N I N I U T N N
ISR U U AR AN SN SN S S » AR R S S AN R
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento do Exterior apresentou valorizacdo no més de fevereiro. Os
indices BDR e S&P 500 iniciou com valorizacdo, “andando de lado” na segunda semana,
apresentando queda na pendltima semana, mas conseguindo se recuperar e finalizando e forma
positiva.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo positiva de 6,30% com cotagdo de RS 15.571,03. O indice acumula uma
variacdo positiva de 11,38% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagao positiva de 5,10% com

cotacdo de RS 5.096,27. O indice acumula uma variagdo positiva de 6,84% no ano.

PERFIL Conservad.
iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
FEVEREIRO 0,77% 6,30% 5,10%
Acumulado/2024 1,61% 11,38% 6,84%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e 4= |RF-M1 BDR e S& P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de fevereiro/2024 (0,81%), apresentou elevacdo em relacdo ao més anterior
(janeiro/2024 = 0,42%).
No ano, o IPCA registra alta de 1,25%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulagao
de 4,50%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulag¢ao de 4,51%.

Em fevereiro de 2023, o IPCA havia ficado em 0,84%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo EDUCACAO, cujo

indice apresentou inflagdo de 0,29%, influenciado pelos reajustes no inicio de anos letivos.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou maior impacto negativo no IPCA foi o grupo de VESTUARIO, cujo indice

apresentou deflacdo de -0,02% do IPCA, impactado pela queda na procura de itens da categoria.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de fevereiro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflacio de 0,20%, uma
reducdo em relacdo ao més anterior (janeiro/2024 = 0,29%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de
precos foram a Manga (16,91% a.m. e 44,21% a.a.), o Acai (emulsdo) (13,04% a.m. e 29,95% a.a.) e a Cenoura

(9,13% a.m. e 56,99% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Aracaju - SE foi a capital que apresentou a maior inflagdo (1,09%), enquanto Rio Branco - AC
apresentou inflagdo de 0,26%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,83%.
Em 2024, Sdo Luiz - MA ¢é a capital que apresenta a maior inflacdo (2,13%), enquanto Brasilia - DF

apresenta inflagdo de 0,39%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 1,25%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de fevereiro foi marcado pela acomodagdao da atividade econémica e com a inflagao
ainda sendo um tema em destaque. Nos EUA, ainda existe cautela sobre o inicio do ciclo de corte de
juros, indicando para uma postura mais conservadora dos mercados apds dados econGmicos
recente, incluindo a inflacdo e indicadores de mercado de trabalho, que indicam um adiamento dos
cortes de juros para o 22 trimestre do ano. A inflagdo ao consumidor aumentou no més de
janeiro/2024, indicando resiliéncia dos precos de servico e no curto prazo, as tensdes internacionais
podem gerar maiores pressdes inflacionarias. Na zona do Euro, a atividade econdmica sugere um
qguadro recessivo. A inflacdo segue uma trajetdria de queda e com perspectiva de continuo recuo ao
longo do ano, o que abre espago para cortes de juros em paralelo aos EUA. Na China, foram
anunciadas medidas de estimulo como a reducdo de taxas de juros e linhas de empréstimos,
buscando impulsionar o mercado imobiliario e os mercados de capitais. No momento, a China
apresenta foco na correcdo de desequilibrio econ6micos, em vez de buscar taxas mais altas de
crescimento. Na América Latina, se destaca o ciclo de cortes de juros na maioria das economias da
regido. Assim como no Brasil, os indices de inflacdo em muitos paises estdo convergindo para as
metas estabelecidas, o que abre espaco para a redugdo das taxas de juros, sendo Argentina e
México uma excecdo. No México, o Banco Central esta aguardando sinais claros do ciclo de cortes
de juros do EUA antes de iniciar medidas semelhantes. J& a Argentina, a politica monetaria é
colocada em segundo plano, enquanto o governo concentra seus esfor¢os em realizar um ajuste das
contas publicas, que ja apresenta resultados positivos. Contudo, manter esses resultados ainda é
desafiador diante da expectativa de inflacdo elevada a curto prazo e possibilidade de desvaloriza¢cdao
cambial.

BRASIL

O més de fevereiro foi marcado pela continuidade em obter um crescimento mais moderado,
uma desaceleragdo da inflagdo e manuteng¢ao da Taxa Selic nos préximos meses junto ao cendrio
fiscal. Recentemente, a composicao da inflagcdo indicou possivel pressdo salarial afetando indices de
precos. A atividade econ6mica doméstica apresenta acomodacdo no consumo das familias, em
especial no varejo. E esperado que a queda da Taxa de Juros estimule investimentos a longo prazo,
além de estimulo pela recuperacdo de alguns setores econémicos, apesar do setor agropecudrio
sofrer impactos pelo El Nifio. Na balan¢a comercial, apesar de um menor volume exportado devido
a safra agricola mais contida em comparagao ao ano anterior e queda nos pregos das principais
commodities, as exportacdes de petrdleo e minério se mostram positivas. No entanto, o cambio
apresenta pressdes acima do esperado devido aos fatores internacionais, como as discussdes sobre
corte de juros nos EUA e a queda nos precos das commodities.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 08/03/2024, a inflagdo

projetada para o final do ano deverd ficar em 3,76% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,19%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira devera rentabilizar entre 7,65% a 9,87% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

0,
9,19% 9,87%
7,65%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacdes e as analises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivagao, adequacgao as obrigagdes previdencidrias e transparéncia.
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