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1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de SETEMBRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacées financeiras do PREVIQUAM.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacbes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma anélise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacOes e transparéncia, previstos na resolucao CMN

e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o objetivo
de alcancar a meta atuarial, atender aos principios da segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigacbes e transparéncia, previstos em
resolugdo do CMN, e observar também os pardmetros gerais
relativos a gestdo de investimentos dos RPPS previstos neste

Capitulo.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2024

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS (em RS) Patrimonio Liquido *
RECURSOS DE CURTO PRAZO
6.745.200,00 12,8%

(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

~ VALOR APLICADO P tual sob
SEPARACAO DOS RECURSOS ercentual sobre
(em RS) Patrimoénio Liquido *
Valor Atualizado em Fundos para
8.926.205,18 14,5%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: SETEMBRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR ’ Fundos para
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE O (em R$) Provisdo de Caixa
FIM DO ANO 2.075.446,15 3,4%

Referéncia: SETEMBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separacdo tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

TR | e
RENDA FIXA 57.938.452,38 94,1%
RENDA VARIAVEL 2.282.153,50 3,7%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 674.347,49 1,1%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 668.945,53 1,1%

61.563.898,90 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTO ESTRUTURADO = INVESTIMENTO NO EXTERIOR
2.282.153,50 674.347,49
3,7% 1,1%

668.945,53
1,1%
57.938.452,38
94,1%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬁ

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 6.788.677,41 11,03% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 9.213.254,77 14,96% CURTO PRAZO 16.001.932,18 25,99%
IDKA 2 1.017.490,73 1,65% )
IDKA 5 - 0,00% ;EE,';?OA :::; 9 9.207.701,76 14,96%
IMA-B5 8.190.211,03 13,30%
IPCA - 0,00%
, IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 20.661.131,85 33,56% TUEGE 20.661.131,85 33,56%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% RENDA FIXA -
IRF-M 3.491.643,20 5,67% e 12.067.686,59 19,60%
IMA - B 8.576.043,39 13,93%
IRF-M 1+ - 0,00% RENDA FIXA - ) 0.00%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO !
MULTIMERCADO 674.347,49 1,10% MULTIMERCADO 674.347,49 1,10%
IBOVESPA - 0,00% Arc i
IBR - X - 0,00% ACOES - INDICE - 0,00%
IGC ; 0,00% 2k
PETROBRAS 741.867,18 1,21%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00%
EXPORTAGCAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS 492.712,72 0,80% ¢ TR 2.282.153,50 3,71%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 1.047.573,60 1,70%
DIVIDENDOS - 0,00%
CONSTRUCAO CIVIL - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO !
s&pigg -Bh(I')I:.ISEAL 'EUA 668.945,53 (1)'833’ ACOES - EXTERIOR 668.945,53 1,09%
. ,00%

61.563.898,90
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

ACOES - BRASIL SETOR [~ A¢OES - EXTERIOR

1,09% DI
MULTIMERCADO 3,71% 11,03%

100,00% 61.563.898,90 100,00%

IMA-B 1,10%
13,93%
IRF-M 1
14,96%
IRF-M__—— |
5,67% \
IDKA 2

1,65%

IMA-BS
13,30%

IPCA + TAXAS DE
JUROS
33,56%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 19
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

SEGMENTO VALOR APLICADO I?erAce.ntu?I s.obre
(em RS) Patriménio Liquido RPPS
BB Gestiao de Recursos DTVM S.A. 45.253.364,24 73,50%
Caixa EconOmica Federal 9.806.093,02 15,93%
Sicredi 6.504.441,64 10,57%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.759,05 0,003%
TOTAL 61.565.657,95 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi DISPONIBILIDADE
10,57% FINANCEIRA
0,003%
Caixa Econémica /
Federal
15,93%

BB Gestdo de
Recursos DTVM
S.A.
73,50%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
40.904.526,10 66,44%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
20.661.131,85 33,56%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

61.565.657,95 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM
DATA DE CARENCIA
E/OU VENCIMENTO

33,56%

RECURSOS

DISPONIVEIS PARA

RESGATE NO ANO
66,44%

21
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬁ

1
oraches | meuAND | 8 PEVOSAND | 3 e | o revosncans
. FIC FI RFIRF-M 1 TP FIC FI RF IDKA 2 TP FI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE CDI CDI IRF-M 1 IDKA 2
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 28/04/2011 28/04/2011 08/12/2009 28/04/2011
TAXA DE ADMINISTRAGAO 1,00% a.a. 0,20% a.a. 0,10% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 1000 1000 1000 10000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 0
SALDO MIiNIMO 0,01 0,01 0,01 0
CARENCIA Ndo possui Ndo possui Ndo possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

solicitagdo)

1 - Muito Baixo

3.861.447.255,05

1037

2,914577881

02/09/2021

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

solicitagdo)

2 - Baixo

20.065.228.623,01

1211

3,311727643

06/08/2018

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
Ill, a (60% e 20% por

Fundo)

solicitagdo)

2 - Baixo

8.329.801.460,71

1127

3,773979428

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

solicitagdo)

3 - Médio

4.976.909.586,20

826

3,882428697

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬁ

Continuacao.....
2
INFORMACOES BRI B:uﬁfgof\fé;:fc? B:uﬁfé'of\fé?#&s HEELEHRENEEE
¢ IMA-B5LPFICFI RFIRF-M TP FI
2028 FI 2032 FI
CNPJ 03.543.447/0001-03 49,963.751/0001-00 49.963.803/0001-30 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiINIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

17/12/1999

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

4.696.596.123,48

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

Nao possui

100000

100000

100000

100000

Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

846.686.685,00

Renda Fixa Duragdo Livre | Renda Fixa Duragdo Livre

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

16/05/2023

0,15% a.a.

Nao possui

100000

100000

100000

100000

Até o dia 16/08/2032

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)
3 - Médio

226.699.978,32

Fundo de Renda Fixa

IRF-M

Publico Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

3.419.686.698,34

NUMERO DE COTISTAS ** 765 127 39 601
VALOR DA COTA ** 27,72331329 1,08896149 1,066479149 7,851373168
DATA DO REGULAMENTO
05/02/2020 26/04/2023 26/04/2023 09/10/2017
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes Operagoes Operagoes Operagoes
ENQUADRAMENTO LEGAL
Q Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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Continuacao.....
3
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB ACOES SETOR BB ACOES PETROBRAS
INFORMACOES ¢ ¢
RFIMA - B FI RFIMA-BTPFI FINANCEIRO FIC FI I FI
CNPJ 07.861.554/0001-22 07.442.078/0001-05 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Ac¢des Fundo de Ac¢des
iNDICE IMA - B IMA - B IFNC PETR3
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 09/03/2006 24/07/2005 02/10/2007 21/08/2018
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,30% a.a. 0,20% a.a. 1,00% a.a. 2,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui Ndo Possui N&o Possui N3o Possui
APLICACAO INICIAL 10000 10000 0,01 0,01
APLICAGOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MIiNIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MiNIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA Ndo possui Ndo possui Ndo possui N&o possui
; D+1 (No di int D+1 (No di . e, e,
CREDITO DO RESGATE +1 ( o‘ !a se;gum ea +1 ( o.d!a seNgumte a D+3(Trés c.ilés u:cels apds  D+3 (Trés filés u:cels apoés
solicitagdo) solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 4 - Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LI'QUIDO g 744.394.081,32 4.321.577.868,21 146.628.416,88 737.772.830,04
NUMERO DE COTISTAS ** 219 594 3685 39254
VALOR DA COTA ** 7,051399983 7,960133714 3,561713768 4,744182
DATA DO REGULAMENTO 23/05/2016 11/10/2017 04/05/2020 04/06/2019
VIGENTE
0,
F.de Renda Fxa, Art.7, 1?302222:/0“ F.I. Acdes, Art. 8,1 (30% | F.I. AcBes, Art. 8, | (30%
ENQUADRAMENTO LEGAL | IIl, a (60% e 20% por perag - AGOeS, Art. 5, o [T Aeoes, Art. S, °
Fundo) Compromissadas, Art. 7, e 20% por Fundo) e 20% por Fundo)
I, b (100%)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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Continuacao.....
4
INFORMACGES TI'TIl:JILi)ASI)F(’?J:IﬁQ(S)I; RE FI CAIXA BRASIL IRF - | FI CAIXA BRASIL IMA - FI ACOES CAIXA
Lp M 1 TP RF B 5 TP RF LP SMALL CAPS ATIVO
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Agdes
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 SMLL
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 10/02/2006 28/05/2010 09/07/2010 01/11/2012
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 1,50% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICAGAO INICIAL 0,01 1000 1000 1000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0 0 100
RESGATE MINIMO 0,01 0 0 100
SALDO MIiNIMO 0,01 0 0 500
CARENCIA Ndo possui Ndo possui Ndo possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)
2 - Baixo

2 - Baixo 3 - Médio

11.229.374.861,63 8.159.464.453,76 6.913.810.528,18

733

1157 886
5,784262 3,629707 4,348079
14/09/2022 25/09/2018 17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes Operagoes Operagoes
Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%)

D+3 (Trés dias Uteis apos
a solicitagdo)

5 - Muito Alto
586.311.497,28
4584
1,362728

17/12/2020

F.l. AgGes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360



NATUARIAL

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬁ
CONSULTORIA & INVESTIMENTOD
Continuacao.....
5
FI CAIXA INDEXA FI ACOES CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
INFORMACGES BOLSA AMERICANA | INSTITUCIONAL BDR |INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
MULT LP NiVEL I IRF-M 1 IMA - B LP
CNPJ 30.036.235/0001-02 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
| "
SEGMENTO nvestimentos Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa
Estruturados
CLASSIFICACAO Fundo Multimercado Fundo de AcGes Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE S&P500 BDR IRF-M 1 IMA - B
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 16/10/2018 24/06/2013 27/02/2014 18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,80% a.a. 0,70% a.a. 0,18% a.a. 0,18% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo Possui Ndo Possui Ndo possui N3o possui
APLICACAO INICIAL 100 1000 50000 50000
APLICAGOES ADICIONAIS 100 100 5000 5000
RESGATE MiNIMO 100 100 5000 5000
SALDO MiINIMO 50 500 50000 50000
CARENCIA Ndo possui Ndo possui Ndo possui N&o possui
; D+1 (No di int e e . . . . .
CREDITO DO RESGATE +1 ( o‘ !a se;gum ea D+3(Trés c.ilés u:cels apés  D+1 (No'd!a seNgumte a D+1 (No'd!a se;gumte a
solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 4 - Alto 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO LI'QUIDO g 2.032.300.517,82 2.640.148.103,06 928.974.397,52 539.897.092,57
NUMERO DE COTISTAS ** 7966 441 425 297
VALOR DA COTA ** 2,574554 8,59573511 2,5887119 4,7392076
DATA DO REGULAMENTO 04/01/2021 03/11/2020 14/08/2020 22/12/2020
VIGENTE
0,
F.l.eF.I.CFI Fundos de Aces - BDR F.l. de Renda Fixa, Art. 7, 1 1((;0/;;'22':/%
ENQUADRAMENTO LEGAL |Multimercados, Art. 10,1 - ¢ : I, a (60% e 20% por perag
(10%) Nivel I, Art. 9, 1l (10%) Fundo) Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

FDefinicao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

e=@u=s Rentabilidade Carteira e=@u Vleta Atuarial e=Css CDI
9,0% -
8,0% - /)
7,0% - @
6,0% - $ <
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -
1,0% -

0,0% T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,23% 0,83% 0,97%
FEV 0,89% 2,07% 1,78%
MAR 1,36% 2,65% 2,62%
ABR 0,76% 3,46% 3,54%
MAI 1,70% 4,36% 4,40%
JUN 1,67% 5,00% 5,22%
JUL 3,09% 5,83% 6,18%
AGO 4,13% 6,23% 7,10%
SET 3,91% 7,13% 8,00%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




NTUARIAL wwwatuarialconsultoriacombr @) @ €@

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
3,91% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
8,00% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 48,88% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 4,99%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até setembro/2024, o PREVIQUAM ndo vem superando a Meta Atuarial,

conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE

ACUMULADA DA META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

CARTEIRA

SET 3,91% 7,13% 54,82%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2024

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETOCRNO
ATUARIAL . .
(Pessimista)
9,84% 9,13% 10,70%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 04/10/2024, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 4,38% e a Meta Atuarial no final de 2024 em 9,84%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVIQUAM podera encontrar
dificuldades para alcancar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 53 do

Relatério Mensal.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTDO

10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 17 e 18 de setembro de 2024, o COPOM decidiu elevar a Taxa SELIC em
10,75% a.a. O ambiente externo continua adverso devido a incerteza sobre os impactos da
flexibilizacdo da politica monetaria nos EUA e a dindmica da inflacdo global. Apesar disso, os Bancos
Centrais das principais economias estdo focados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo
para suas metas, mesmo diante das pressoes do mercado de trabalho, o que exige cautela por parte
dos paises emergentes.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconOmica nacional e internacional. No
mercado interno, o Comité ressaltou a importancia da cautela nas politicas fiscais e monetarias
diante das incertezas na economia global. A politicas fiscais, que ajudaram a impulsionar a demanda
pos-pandemia, agora enfrenta limitacdes diante do aumento da divida publica e sustentabilidade
fiscal. Enquanto isso, as politicas monetdrias seguem dependentes de dados de outros paises,
gerando volatilidade nos mercados. O Comité ainda reforcou que o compromisso dos bancos centra
com as metas inflaciondrias é fundamental para o processo de desinflacdo e que a volatilidade do
cambio reflete fatores internos e externos no qual exige maior cuidado na conducdo da politica
monetaria diante do cenario global.

Em relacdo ao cenario internacional, ainda ha adversidade, mas de uma forma mais amena
do que a vista na ultima reunido. Os EUA ainda passa por incertezas sobre o enfraquecimento do
mercado de trabalho e a desaceleracdo econdmica, com a economia em um ponto de inflexdo que
dificulta a identificacdo de tendéncias claras. O Comité prevé uma desaceleracdo gradual da
economia americana. A desaceleracdo na China e as oscilacdes nos precos das commodities também
foram abordadas e pontuado que, embora o processo desinflacionario continue a avancar em varios
paises, ainda ha desafios para atingir as metas de inflacdo. Depois do choque inflacionario global,
gue teve reacdo conjunta entre os bancos centrais, inicia-se o destaque em cada especificidade de
cada economia, o que ocasiona ciclos de politica monetaria menos correlacionados entre os paises.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic
para 10,75% a.a., apds considerar o progresso da desinflacdo, os cendrios analisados, o balanco de
risco e os conjuntos de dados disponiveis. Essa decisdo é considerada compativel com a estratégia
de levar a inflacdo para a meta a longo prazo no horizonte relevante. Tendo em vista garantir a
estabilidade de precos, essa decisdo também contribui para diminuir as oscilacbes na atividade
econdmica e promover o pleno emprego.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2023,
projetava a taxa de juros finalizando 2024 em 9,00% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de setembro foi marcado por oscilacdo dos Subindices IMA. O més iniciou com
desvalorizacdo, conseguindo se recuperar, mas voltando a apresentar queda com alguns indices
Arrojados ndo conseguindo a voltar a se recuperar e finalizando o més negativamente.

O destaque fica por conta dos ativos Moderados de Médio Prazo. Os indices IDKA 2 e IMA — B
5 iniciaram o més rentabilizando 0,08% e 0,05%, respectivamente, conseguindo valorizacdo e
finalizando o més com o retorno de 0,39% e 0,40%. Dentre os demais indices que apresentaram
recuperacao durante o més, destaca-se os indices Arrojados de Longo Prazo IRF — M 1+ e IRF — M,
que chegaram a rentabilizar -0,09% e -0,04%, respectivamente, no inicio do més e conseguiram

finalizar positivamente em 0,11% e 0,34%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

a IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF-M IMA-B |[IRF—M 1+ |IMA-B 5+

SETEMBRO 0,82% 0,39% 0,40% 0,34% 0,34% -0,67% 0,11% -1,42%

Acumulado/2024 7,18% 5,01% 5,30% 4,99% 3,90% 0,82% 2,50% -2,62%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4==|RF - M 1 IDKA 2 <o=IMA -B 5 e=4==|MA - GERAL
ep==|RF - M e=p==|VIA - B e¢=|RF - M 1 + epmn|MA-BS5 +

1,5%
1,0%
0,5%

0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%

-2,0%
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10.3-RENDA VARIAVEL - AGOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de setembro com desvalorizagao, conseguindo
apresentar pequena valoriza¢do ainda no comegco do més, mas voltando a desvalorizar e seguindo
desvalorizado até o final do més. As apreensdes quanto ao cenario fiscal do Brasil, a revisdo da Taxa
Selic e 0 anuncio do governo chinés para novos estimulos para a economia, contribuiram para que o
cambio e a bolsa reagissem de forma negativa.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagdo negativa de -3,08% aos 133.009,78 pontos. O indice acumula a variagao negativa de -
1,77% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou 0 més com uma variagdo negativa de -3,26% aos 22.374,96 pontos. O indice acumula uma
variagdo negativa de -0,22% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acOes de empresas ligadas a Petrobras e ao Setor Financeiro negociadas na B3, com desvaloriza¢ao
de -8,33% e -5,83%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)

. PIORES DESEMPENHOS

INDICE IRF-M 1 IBOVESPA z

PETROBRAS SETOR FINANCEIRO
SETEMBRO 0,82% -3,08% -8,33% -5,83%
Acumulado/2024 7,18% -1,77% 11,02% -4,44%
Rentabilidade Acumulada (Més)
@ |RF - M 1 «=t==|BOVESPA a=p==|BX - 50

2,0%

1,0%

0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
-5,0%

\"3 " O \"3 ' ™ \"3 '3 " \'3 \"3 '3 '3 \"3 \"3 " \"3 \"3 '3 \'3 {3
4/ Q
R R R SR R SR R R R S R R R R R i
SRS S S SR N~ S~ N~ SR UK S S S I P R

PN G\ TN SN SRR SR RN S S A G A A AR
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimentos no Exterior apresentou desvalorizacdo no més de setembro.
O indice BDR iniciou o més com desvalorizagado, oscilando e conseguindo pequena valorizagdo, mas
voltando a perder forgas e finalizando forma negativa. O indice S&P 500 iniciou o més com
desvalorizacdo, oscilando durante o més, conseguindo se recuperar e finalizando o més com

rentabilidade positiva.

O indice BDR, principal indicador de acGes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variacdo negativa de -0,21% com cotac¢do de RS 19.882,50. O indice acumula uma
variacdo positiva de 41,96% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagdo positiva de 2,02 % com

cotacdo de RS 5.745,37. O indice acumula uma variagdo positiva de 20,81% no ano.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
SETEMBRO 0,82% -0,21% 2,02%
Acumulado/2024 7,18% 41,96% 20,81%
Rentabilidade Acumulada (Més)
eede [RF-M1 BDR g S&P 500
3,0%
2,0%

o‘o*o‘oc‘o*o‘o.‘o‘oo‘o* o o
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de setembro/2024 (0,44%), apresentou elevacdo em relacdo ao més anterior
(agosto/2024 =-0,02%).
No ano, o IPCA registra alta de 3,31%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulagado
de 4,42%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulac¢ado de 4,24%.

Em setembro de 2023, o IPCA havia ficado em 0,26%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO, cujo

indice apresentou inflacdo de 0,27%, influenciado pelo aumento da energia elétrica residencial.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou maior impacto negativo no IPCA foi o grupo DESPESAS PESSOAIS, cujo indice

apresentou deflacdo de -0,03%.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de setembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflacio de 0,11%, uma
elevagdo em relagdo ao més anterior (agosto/2024 = -0,09%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de
precos foram o Limdo (30,41% a.m. e 17,49% a.a.), o Mamao (10,34% a.m. e 11,83% a.a.) e a Tangerina

(10,27% a.m. e 47,34% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Goiadnia - GO foi a capital que apresentou a maior inflagdo (1,08%), enquanto Aracaju - SE
apresentou inflacdo de 0,07%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,44%.
Em 2024, Sio Luiz - MA é a capital que apresenta a maior inflacdo (4,82%), enquanto Brasilia - DF

apresenta inflacdo de 2,65%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,31%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicag¢dao, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de setembro foi marcado pelo inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria dos EUA e um
gradual desaceleragdo econémica em niveis menores. Nos EUA, a politica monetaria impulsiona o
cenario global atual, com o FED iniciando o ciclo de flexibilizacdo e reduzindo os juros em 0,5%,
indicando prosseguir com esse ciclo de cortes no ritmo de 0,25% em novembro e dezembro/2024. O
mercado de trabalho americano apresenta desaceleracdo, enquanto a inflagdo permanece
controlada. Na zona do Euro, o BCE reduziu os juros novamente, mantendo o plano de normalizacao
monetdria, levando em conta a inflacdo dentro das expectativas. O crescimento dos saldrios, que
induz a inflacdo dos servicos, parece influenciar a decisdo, com a atividade econ6mica sendo um
fator importante para o corte. As projecbes de inflacdo se mantém inalteradas até 2026, quando é
esperado convergir a meta. No entanto, o BCE revisou para baixo o crescimento do PIB devido ao
fraco consumo das familias. Na China, existem maiores indicios de estimulos fiscais e monetarios
junto as tentativas de estabilizar o setor imobilidrio. O banco central cortou juros e introduziu
medidas para apoiar a compra de acles. Detalhes sobre os estimulos fiscais e para o setor
imobilidrio ainda serdo divulgados, mas as mudancas ja apresentam relevancia dentro da economia
global. Na América Latina, os paises seguem com cortes de juros, com excec¢do do Brasil. No México,
o banco central voltou a cortar a taxa de juros e indica novos cortes futuros. Na Col6mbia também é
esperado um ritmo mais acelerado dos cortes nos juros, enquanto Chile e Peru caminham para as

taxas mais neutras.

BRASIL

Em setembro, o cendrio doméstico foi marcado pelo aumento da Taxa Selic para 10,75% a.a.,
indicando o inicio de um aperto monetério. E esperado que o comportamento da atividade
econdmica, a situacao fiscal, a inflacgdo e o cambio serdo importantes para os novos passos a serem
tomados pela COPOM. No cenario fiscal, a arrecadacdo se mantém forte, mas ainda possui riscos
fiscais diante dos gastos acima do arcabouco fiscal e os desafios em melhorar os resultados
primarios. A balanca comercial apresentou um bom desempenho em setembro, com exportacées
mais fortes do que o esperado. No entanto, o resultado esta abaixo do registrado em 2023, devido
ao aumento nas importacdes. A taxa de cambio apresentou apreciacdo diante do cenario global
econdmico, mas o Real continua depreciado quando analisado sua trajetdria ao longo do ano. Sobre
a inflacdo, o IPCA tem se mantido dentro do esperado nos ultimos meses, com as expectativas

futuras ainda acima da meta.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 04/10/2024, a inflagdo

projetada para o final do ano devera ficar em 4,38% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,84%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira deverd rentabilizar entre 9,13% a 10,70% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,70%
9,84%
9,13%
PROJEGAO - META PROJEGAO - RETORNO PROJEGAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer. %/g /
c/
lgon Fr. Garcia
io MIBA/RI 1.659

Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

| Certificacdo |
| de Especialista
| em Investimentos |

5 8 cvm

Comissdo de Valores Mobilidrios 53

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
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