AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.or @ ﬂ

CONMSULTORIA & INVESTIMENTDO

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE

SAO JOSE DOS QUATRO MARCOS - MT / PREVIQUAM

RELATORIO MENSAL
DE
INVESTIMENTOS

OUTUBRO

2024

11 de novembro de 2024

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Fiqueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360



TO% 212 ‘opasanbi

%10°6 %008 %0T°L %819 %S %0y %VS‘€ %T9°C %8L‘T %L6°0

%LT‘S %ET‘L %ET'9 %E8‘S %00°‘S %9E‘v %9P‘S %S9‘C %L0‘C %E€80 IVINVNLY V1IN
%88‘S %TES %S8‘C %L8‘T %81C %LT'T %08‘T %ev'T %SC'T %0 vodl Ow.u<_m_<>
%Y1V %CL'S %0E‘S %88‘C %9t‘C %S0‘C %P9‘T %CC'T %T80 %TP0 SOYNC 3A VXYL
%TT'V | %I6'E | %ETV | %60°E | %LO'T | %OLT | %9L0 | %9ET | %68°0 | %EL0 VEISLEVS
va iavdainigv.inN3ay
1Nn0O 13S (0]5)7 nr NNr IVIN 4aqv dYIN A3d NVI
oavinwnNIYy

%E6°0 %¥80 %L80 %T60 %6L0 %€80 %680 %€80 %080 %L6°0 1dd

%L6‘0 %S8‘0 %6E‘0 %6L0 %290 %L80 %6L0 %LS0 %'t %E8‘0 TVRVNLY V13N
%950 %bt0 %20°0- %8€0 %TZ0 %910 %8€0 %910 %E€8‘0 %er‘0 V2dI OVIVIYVA
%Tt0 %Tt0 %Tt'0 %Tv'0 %Tv'0 %Tv'0 %Tv'0 %Tv0 %It'0 %TIt'0 SOYN( 30 YXV1

VyI1314VvD

%020 | %IT0- | %101 %0V‘T | %C0°0- | %E6'0 | %6S0- | %9v0 %990 %ET0
va 1avainigavinay

1no 13S (010} nr NNr IVIA yav VN A3d NVT

TVSNIW

v20Z/0T/1€ :|ed04 e3eQ

%60°0T :(921pu] + soanf 3p exe] ) |elienly eISIA ep oesindld ‘B'eYIdl + BB %66y 1 (33IpU] + Soinf ap bxol) |elienly e
%Iv'0 :(/osuaw) soinf ap exe] "e'e %66V :(/oNUD) soinf ap exe]
ojdwy Jopiwnsuo) oe so5a.d dp [eUOIdEN 3dIpUj —¥Idl  :OMBUOIdEB[JU| 3JIpU]

‘INVNOIAIYd OP 20T 2P SOIUBWIISIAU| P |ESUSA OLIOIE|aY Op sagSew.ojul siedipulid se ejuasaide OAIINIBXT olewWNS O

OAILNJ3X3 ORYIANS

OLNIWILS3IANI ¥ WIHDLTNSNOD

€) ® @ /oworeuonsuodELRNIE MMM |— < — W— < —l— I—I<



AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

SUMARIO (INDICE)
1 = INTRODUGAD ...ttt ettt st nas e, 4
2 —MOVIMENTACAO DA CARTEIRA e POLITICA DE INVESTIMENTOS ............ 5
2.1 - Movimentacao Financeira da Carteira .........ccceveeereeereceriererennsesereerenenssssserereenanssssseneneens 5
2.2 - PAIl- Limite de SE8MeNnto .......ccceeeciiiiiiiiiiemiiiiiiiiriessie s ssssasese s s e s anansssenenes 6
2.3 - PAI - Limite de BENChMArK .......cocooeeemeiiiiieeiccrerrrecccecre s e e s e s s e senen s e s e s s e s emansnaa s, 7
3 —ENQUADRAMENTO: RESOLUCAO CMN 4.963/2021 .................ccocuvue....... 8
3.1 - Enquadramento sobre Segmentos e Fundos de Investimento ...........cccovvrereeenciirirreneneee, 8
3.1.1 - Disponibilidade Financeira e Total por SEEMeNto .........ceeeeeveeememnenennncnnenenensenenensens 11
3.2 - Enquadramento sobre Patriménio Liquido dos Fundos de Investimento .........cccc.......un, 12
3.3 - Enquadramento dos Fundos de Investimento que recebem cotas .......cccccceeeeemnenenennennnes 13
3.4 - Movimentagao das Cotas Aplicadas nos Fundos de Investimento .......cccccccceerrrreeeeennnnenn. 14
3.5 - Enquadramento sobre os recursos de terceiros dos Gestores ......ccccccceceerereeceneceirerenennan. 15
4 — RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) .............. 16
5 —PLANEJAMENTO FINANCEIRO ........cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeiee et et a e 17
6 —DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA ..........coooeeeeevereeeeerereeereennn, 18
6.1 - Distribuicdo por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel) ......ccccccceeiiimiimeeiciininnneccennnen. 18
6.2 - Distribuicdo por indice (BeNChMark) .......coceeeeeeeeeeeeeememeenennnenennnennnsssssessesssessesssannn, 19
6.3 - Distribuicao por Instituicao FINaNceira .........coiveieeiiiiiiiiiieiiiniiiniiincrsseneeesesssssessseenes 20
6.4 - Distribuicao dos Recursos Disponiveis e Imobilizado ........cc.ceveeeeeeeiiriiireecreciirirereeeeens 21
6.4.1 - Distribuicdo da Disponibilidade dos Recursos nos proximos 25 anos .........ccccceeeeee. 22
7 —RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTO .........cccccevvvueeevvan. 24
8 —RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS ........coovveieeieeeeeeeeee e eeaae e, 29
9 —RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO ..........cccuuueevvveeeeernnnnnn, 42
9.1 - Rentabilidade Mensal da Carteira de Investimentos ........cccccceeiiiiriniinenensiiininnnnenecniinnnn, 42
9.2 - Rentabilidade Acumulada da Carteira de Investimentos ........cc.cceeeeeucciirirrecccencierennenene, 43
9.3 - Rentabilidade da Carteira de Investimentos .........ccccovimieieciiiiininneiecniiinneenesenees 45
1 I R (V=Y - I N U T - | ST T 45
9.4.1 - Projegao da Carteira para Fechamento de 2024 ...........ccuioreeniiiimeiiiecenccnieenncnnennnens 45
10 — ANALISE DO MERCADO ..........coooveveeererereeeeirereesiesesesesssessseseseseasesaseseasann 46
11 — ANALISE MACROECONOMICA ..........ooovveveeevevereeirieaeieieieieiesesesesesssssess s 50
12 - PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA ........... 53

13 —ANEXO | - RENTABILIDADE MENSAL DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS ... 54

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.or @ (£

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de OUTUBRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVIQUAM.

Este Relatdério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente 3
Resolug¢do CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma andlise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia, previstos na resolu¢cdao CMN

e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serGo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagéio dos recursos deverd, com o objetivo
de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagcdo a
natureza de suas obrigagGes e transparéncia, previstos em
resolugdo do CMN, e observar também os parGmetros gerais
relativos a gestdo de investimentos dos RPPS previstos neste

Capitulo.
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AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2024

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *
RECUR DE CURTO PRAZ
CURSOS CURTO 0 6.745.200,00 12,8%

(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

~ VALOR APLICAD P |
SEPARACAO DOS RECURSOS 0 CADO ercentual sobre
(em RS) Patrimonio Liquido *
Valor Atualizado em Fundos para
9.335.222,77 15,1%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: OUTUBRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR ’ Fundos para
~ : : R
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE O (emiR5) Provis3o de Caixa
FIM DO ANO 1.556.584,62 2,5%

Referéncia: OUTUBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separacdo tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupgdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

P e
RENDA FIXA 58.374.570,49 94,2%
RENDA VARIAVEL 2.245.883,86 3,6%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 672.060,08 1,1%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 708.535,94 1,1%
TOTAL 62.001.050,37 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

= RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTO ESTRUTURADO m INVESTIMENTO NO EXTERIOR
2.245.883,86 672.060,08
3,6% 1,1%

708.535,94

1,1%
58.374.570,49
94,2%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultaria.com.br @ 0

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 7.179.961,20 11,58% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 9.270.439,66 14,95% CURTO PRAZO 16.450.400,86 26,53%
IDKA 2 1.025.719,13 1,65% )
IDKA 5 - 0,00% ;E';ﬁ: ::;’; 9 9.274.672,12 14,96%
IMA-BS 8.248.952,99 13,30%
IPCA - 0,00%
’ IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 20.633.685,26 33,28% :UR oS 20.633.685,26 33,28%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% RENDA FIXA -
IRF-M 3.498.196,78 5,64% LONGO PRAZO 12.015.812,25 19,38%
IMA - B 8.517.615,47 13,74%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO ’
MULTIMERCADO 672.060,08 1,08% MULTIMERCADO 672.060,08 1,08%
IBOVESPA - 0,00% Aec i
IBR - X - 0,00% ACOES - INDICE - 0,00%
IGC : 0,00% BRASIL
PETROBRAS 737.559,86 1,19%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00%
EXPORTAGAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS 485.241,38 0,78% ¢ SETOR 2.245.883,86 3,62%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 1.023.082,62 1,65%
DIVIDENDOS - 0,00%
CONSTRUCAO CIVIL - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO !
S&PBS';E ‘B"(')“L’:A" 'EUA 708.535,94 (1)'(1)33’ ACOES - EXTERIOR 708.535,94 1,14%
- 0

62.001.050,37
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

100,00% 62.001.050,37 100,00%

ACOES - EXTERIOR
1,14% DI
11,58%

AGOES - BRASIL SETOR
MULTIMERCADO 3,62%

IMA - B 1,08%

13,74%
IRF-M 1
14,95%
IRF-M_—
5,64%
IDKA 2
1,65%
IMA-B5
13,30%
IPCA + TAXAS DE
JUROS
33,28%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 19
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

il W el
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 45.620.661,94 73,58%
Caixa Econdmica Federal 9.899.398,71 15,97%
Sicredi 6.480.989,72 10,45%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.495,06 0,002%

62.002.545,43 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi DISPONIBILIDADE
10,45%

FINANCEIRA

\
|

Caixa Economica
Federal
15,97%

BB Gestao de
Recursos DTVM
S.A.
73,58%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
41.368.860,17 66,72%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
20.633.685,26 33,28%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

62.002.545,43 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM
DATA DE CARENCIA
E/OU VENCIMENTO
33,28%
RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO
66,72%

21
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ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL RE IRF - M 1 TP FIC FI RE IDKA 2 TP FI
FI FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

4.036.357.184,84

1030

2,939227238

02/09/2021

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

20.409.457.658,47

1235

3,342626896

06/08/2018

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
8.415.592.732,29
1131
3,804803964

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

4.919.072.193,80

814

3,913825744

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

Continuacao.....
2
A BB PREV RF TITULOS | BB PREV RF TiTULOS A
~ BB PREVIDENCIARIO . . . . BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES IMA - B 5 LP FIC FI PUBLICOS VERTICE PUBLICOS VERTICE RE IRE - M TP FI
2028 FI 2032 FI
CNPJ 03.543.447/0001-03 49.963.751/0001-00 49.963.803/0001-30 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

17/12/1999

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
4.542.033.919,19
749
27,92210589

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

N&o possui

100000

100000

100000
100000
Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
857.132.199,59
129
1,092741628

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Duragdo Livre | Renda Fixa Duragdo Livre

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

16/05/2023

0,15% a.a.

N&o possui

100000

100000

100000
100000
Até o dia 16/08/2032

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
225.122.380,33
39
1,058198784

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M

Pulblico Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
3.147.997.721,72
574
7,866109646

09/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art.7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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Continuacao.....
3
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB AGOES SETOR BB AGOES PETROBRAS
ek Es RF IMA - B FI RFIMA-B TP FI FINANCEIRO FIC FI I FI
CNPJ 07.861.554/0001-22 07.442.078/0001-05 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

09/03/2006

0,30% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

715.801.285,43

212

7,003746375

23/05/2016

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

4.070.369.176,30

566

7,906721547

11/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Fundo de AgGes

IFNC

Publico Geral

02/10/2007

1,00% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

139.685.753,16

3593

3,47844529

04/05/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

Fundo de Agbes

PETR3

Publico Geral

21/08/2018

2,00% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds ' D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)
5 - Muito Alto
735.867.800,18
38449
4,716637

04/06/2019

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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Continuacao.....
4
FI CAIXA BRASIL ~
~ . . FI CAIXA BRASIL IRF - | FI CAIXA BRASIL IMA - FI ACOES CAIXA
(IERRMSCOE TITULOS P:;I)BLICOS RF M 1TPRF B5 TP RFLP SMALL CAPS ATIVO
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

10/02/2006

0,20% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

11.268.222.308,52

736

5,839367

14/09/2022

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

28/05/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.121.204.821,20

1158

3,659669

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

09/07/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

6.810.595.873,00

866

4,37927

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

Fundo de Agbes

SMLL

Publico Geral

01/11/2012

1,50% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto

562.757.528,10

4452

1,342064

17/12/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401




ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

Continuacao.....
5
FI CAIXA INDEXA FI AGOES CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
INFORMACGES BOLSA AMERICANA | INSTITUCIONAL BDR |INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
MULT LP NiVEL I IRF-M 1 IMA -B LP
CNPJ 30.036.235/0001-02 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Investimentos Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Estruturados

Fundo Multimercado

S&P500

Publico Geral

16/10/2018

0,80% a.a.

N&o Possui

100

100

100

50

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

2.064.997.259,47

8225

2,565821

04/01/2021

F.I.e F.L.CFI

Multimercados, Art. 10, |
(10%)

Fundo de AgGes

BDR

Publico Geral

24/06/2013

0,70% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto

2.836.421.099,25

442

9,10445914

03/11/2020

Fundos de Agdes - BDR
Nivel I, Art. 9, IIl (10%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

932.586.440,90

415

2,61048

14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

18/12/2009

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

515.873.865,53

276

4,7066686

22/12/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONMSULTORIA & INVESTIMENTO

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

e=@==» Rentabilidade Carteira e eta Atuarial eC=s CDI

10,0% -

9,0% -
8,0% - /)/>
7,0% - A
6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -
1,0% -
0,0% . . . : : : . . . . . .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,23% 0,83% 0,97%
FEV 0,89% 2,07% 1,78%
MAR 1,36% 2,65% 2,62%
ABR 0,76% 3,46% 3,54%
MAI 1,70% 4,36% 4,40%
JUN 1,67% 5,00% 5,22%
JUL 3,09% 5,83% 6,18%
AGO 4,13% 6,23% 7,10%
SET 3,91% 7,13% 8,00%
ouT 4,12% 8,17% 9,01%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
4,12% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
9,01% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 45,74% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 4,99%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até outubro/2024, o PREVIQUAM ndo vem superando a Meta Atuarial,

conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

ouT 4,12% 8,17% 50,42%

META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2024

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETORNO
ATUARIAL ..
(Pessimista)
10,09% 9,64% 11,15%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 08/11/2024, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 4,62% e a Meta Atuarial no final de 2024 em 10,09%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVIQUAM podera encontrar
dificuldades para alcangar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 53 do

Relatério Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 17 e 18 de setembro de 2024, o COPOM decidiu elevar a Taxa SELIC em 10,75%
a.a. O ambiente externo continua adverso devido a incerteza sobre os impactos da flexibilizacdo da politica
monetaria nos EUA e a dinamica da inflagdo global. Apesar disso, os Bancos Centrais das principais
economias estdo focados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas, mesmo diante
das pressdes do mercado de trabalho, o que exige cautela por parte dos paises emergentes.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconGmica nacional e internacional. No mercado interno,
o Comité ressaltou a importancia da cautela nas politicas fiscais e monetdrias diante das incertezas na
economia global. A politicas fiscais, que ajudaram a impulsionar a demanda pds-pandemia, agora enfrenta
limitacGes diante do aumento da divida publica e sustentabilidade fiscal. Enquanto isso, as politicas
monetarias seguem dependentes de dados de outros paises, gerando volatilidade nos mercados. O Comité
ainda reforcou que o compromisso dos bancos centrais com as metas inflaciondrias é fundamental para
processo de desinflacdo e que a volatilidade do cambio reflete fatores internos e externos no qual exige
maior cuidado na conducgdo da politica monetaria diante do cenario global.

Em relagdo ao cenadrio internacional, ainda ha adversidade, mas de uma forma mais amena do que a
vista na ultima reunido. Os EUA ainda passa por incertezas sobre o enfraquecimento do mercado de trabalho
e a desaceleracdo econOGmica, com a economia em um ponto de inflexdo que dificulta a identificacdo de
tendéncias claras. O Comité prevé uma desaceleracdo gradual da economia americana. A desaceleracdo na
China e as oscilagdes nos precos das commodities também foram abordadas e pontuado que, embora o
processo desinflacionario continue a avancar em varios paises, ainda ha desafios para atingir as metas de
inflacdo. Depois do choque inflaciondrio global, que teve reacdo conjunta entre os bancos centrais, inicia-se o
destaque em cada especificidade de cada economia, o que ocasiona ciclos de politica monetaria menos
correlacionados entre os paises.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
10,75% a.a., apos considerar o progresso da desinflacdo, os cenarios analisados, o balango de risco e os
conjuntos de dados disponiveis. Essa decisdo é considerada compativel com a estratégia de levar a inflacdo
para a meta a longo prazo no horizonte relevante. Tendo em vista garantir a estabilidade de precos, essa
decisdo também contribui para diminuir as oscilagGes na atividade econdmica e promover o pleno emprego.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2023, projetava a taxa

de juros finalizando 2024 em 9,00% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de outubro foi marcado por oscilagdes dos Subindices IMA. Os indices iniciaram
positivamente, tendo uma pequena desvalorizagdo, mas logo voltando a rentabilizar de forma
positiva. No entanto, os indices voltaram a sofrer maiores impactos, com os indices Arrojados de
Longo Prazo perdendo forca e fazendo com que sua maioria finalizasse o més negativamente.

O destaque fica por conta dos ativos Moderados de Médio Prazo. Os indices IDKA 2 e IMA — B
5 iniciaram o més rentabilizando 0,16%, conseguindo maior valorizacdo e finalizando o més com
retorno de 0,81% e 0,74%, respectivamente. Dentro dos demais indices que apresentaram
recuperacao durante o més, destaca-se o indice Arrojado de Longo Prazo IRF — M, que chegou a

rentabilizar -0,20% no més, conseguindo valorizacdo e finalizando o més de forma positiva com

0,21%.
PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF—-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B 5+
OUTUBRO 0,84% 0,81% 0,74% 0,38% 0,21% -0,65% -0,14% -1,66%
Acumulado/2024 8,08% 5,86% 6,08% 5,39% 4,12% 0,16% 2,35% -4,23%

Rentabilidade Acumulada (Més)

=t |RF - M 1 IDKA 2 ©o=IMA - B 5 e=te=|MA - GERAL

@ |RF - M at==|MA - B ep==|RF - M 1 + ep=s|MA -B 5 +
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%

& &P
A A A A A A
OV O OV OV OV O O O
B D D S D S
YO HFMNIP OO
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel apresentou desvalorizacdo no més de outubro. O segmento
iniciou o0 més com uma pequena valorizacdo, mas logo perdendo forcas ainda na primeira semana e
se mantendo desvalorizado até o fechamento do més. Os balangcos que trouxeram preocupac¢des
sobre a recuperacao do setor financeiro, como do Bradesco, além de resultados abaixo do esperado
de empresas como AMBEV e Vale. Além disso, as incertezas fiscais ainda pesam sobre o resultado
negativo.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo negativa de -1,60% aos 129.713,33 pontos. O indice acumula a variacdo negativa de -
3,34% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou 0 més com uma variacdo negativa de -1,49% aos 21.837,95 pontos. O indice acumula uma
variagao negativa de -1,70% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas a Energia e Seguridade negociadas na B3, com desvalorizacdo de -3,81%
e -3,58%, respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA PIORES DESEMPENHOS
ENERGIA SEGURIDADE
OUTUBRO 0,84% -1,60% -3,81% -3,58%
Acumulado/2024 8,08% -3,34% -10,13% 8,33%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e=t==|RF - M 1 «===|BOVESPA a=g==|BX - 50

1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,5%
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimentos no Exterior apresentou oscilagdes durante outubro. O indice
BDR iniciou 0 més com recuperagdo, mantendo o ritmo elevado durante o més, perdendo forgas na
ultima semana, mas ainda finalizando de forma positiva. O indice S&P 500 iniciou o més
desvalorizado, conseguindo tomar forgas e voltando a valorizar, “andando de lado” durante o més,
mas perdendo forgas na ultima semana e finalizando negativamente.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variacdo positiva de 6,02% com cotacdo de RS 21.040,36. O indice acumula uma
variacdo positiva de 50,50% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o0 més com uma variacdo negativa de -0,99 % com

cotacdo de RS 5.705,45. O indice acumula uma variagdo positiva de 19,61% no ano.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500

OUTUBRO 0,84% 6,02% -0,99%
Acumulado/2024 8,08% 50,50% 19,61%

Rentabilidade Acumulada (Més)
@4 IRF-M1 BDR g S&P 500
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0% -
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-2,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de outubro/2024 (0,56%), apresentou elevacdo em relagdo ao més anterior
(setembro/2024 = 0,44%).
No ano, o IPCA registra alta de 3,88%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulagao
de 4,76%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagdo de 4,42%.

Em outubro de 2023, o IPCA havia ficado em 0,24%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

Os grupos ALIMENTACAO E BEBIDAS e HABITACAO foram os que mais contribuiram para a
alta do IPCA, com um impacto de 0,23% cada, influenciado pelo aumento dos precos de carnes,
tomate e café moido, dentro do grupo de Alimentagao e Bebidas, e o reajuste da energia elétrica,
impactado pela bandeira tarifaria vermelha, foram os principais fatores que levaram a esse

resultado.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou maior impacto negativo no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice
apresentou deflacdo de -0,08%, influenciado pela reducdo nos precos de combustiveis, como etanol, diesel e
gasolina, e nas tarifas de transporte, incluindo passagens aéreas, trem, metrd e 6nibus urbano, foram os

principais fatores que contribuiram para essa queda.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de outubro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,23%, uma
elevacdo em relacdo ao més anterior (setembro/2024 = 0,11%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de pregos foram o Limdo (46,78% a.m. e 72,45% a.a.), o Tomate (9,82% a.m. e -24,60% a.a.) e a Tangerina
(9,59% a.m. e 61,47% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precos foram a Manga (-

17,97% a.m. e 15,59% a.a.), o Mamao (-17,83% a.m. e -8,10% a.a.) e a cebola (-16,04% a.m. e -29,35% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Goidnia - GO foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,80%, enquanto Aracaju - SE
apresentou a menor inflacdo de 0,11%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,56%.
Em 2024, S3o Luiz - MA é a capital que apresenta a maior inflacdo 5,42%, enquanto Porto Alegre -

RS apresentaa menor inflacdo de 3,02%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,88%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de outubro foi marcado pela flexibilizagdo dos juros dos EUA. Nos EUA, o FED continua cor
reducbes em torno de 0,5% na taxa de juros. O mercado de trabalho norte americano segue robusto,
influenciada pelo aumento da taxa de ocupac¢do, enquanto os saldrios também seguem em um ritmo
elevado. No geral, ndo é previsto uma desaceleragao clara na economia norte americana, fazendo com que
diminua a possibilidade da inflagdo convergir de forma rdpida para meta do FED. Na zona do Euro, a inflagdo
apresentou elevacdo durante o més de outubro, influenciado pelos pregos de servigos e alimentos. Apesar
disso, a inflagdo ainda segue de acordo com a meta estipulada pelo BCE. Mesmo com a elevagdo ainda dentro
dos parametros do BCE, os impactos que essa elevagdo pode causar sobre a politica monetaria ainda serd
monitorada nos préximos meses. Na China, o continuo estimulo sobre o crescimento, impactam diretamente
nos pre¢os das commodities de metal. Além do incentivo ao crescimento através das taxas de juros, o
governo chinés também busca uma expansao fiscal, que ainda ndo ha maiores detalhes publicados, mas que
tem em foco a oferta. Isso pode manter as cota¢cdes das commodities pressionadas, mas ainda permitira que
a exportacdo de bens industriais chinesas chegue aos destinos a pregos mais baixos, contribuindo para o
cenario de desinflagdo global. Na América Latina, os paises seguem com queda em suas taxas de juros, exceto
o Brasil. No México, o ambiente politico se mostra estdvel e maiores cortes nos juros é esperado no inicio do
proximo ano. Na Colémbia, a inflacdo alta e economia aquecida atrasa a convergéncia da meta. Na Argentina,
a inflagdo apresenta moderagao enquanto o desgaste politico e a economia mais fraca seguem desafiadores.

BRASIL

Em outubro, o cenario doméstico foi marcado por diversos eventos, entre eles: Eleicdes Municipais,
Eventos Climaticos e Mercado Financeiro.

Eleices Municipais: As elei¢bes trouxeram varios debates sobre questdes cruciais para a populagdo,
como infraestrutura, salde, educacgao, seguranga publica e meio ambiente. As vitérias de diversos candidatos
independentes e de partidos menores demonstrou uma crescente insatisfacdo com a politica tradicional e a
busca por novas alternativas.

Eventos Climaticos: As chuvas que iniciaram em outubro causou diversos danos como inundagdes,
deslizamentos de terra e interrupgao de servigos essenciais, principalmente em S3ao Paulo - SP, que sofreu
com ventos que chegaram a 100 Km/h. Esses eventos colocaram em evidéncia a necessidade de
investimentos em infraestrutura e politicas publicas para mitigar os impactos das mudangas climaticas.

Mercado Financeiro: A turbuléncia em torno do cumprimento das regras definidas pelo arcabougo fiscal
refor¢ou o pessimismo sobre a economia nacional e afetou as Taxas de juros dos Titulos Publicos, chegando a
Taxa de 5,95% a.a. nas NTN - B na penultima semana de outubro. Enquanto o mercado se preocupava com o
cumprimento do arcabouco fiscal, o Brasil teve crescimento do PIB de 3,3% no 22 trimestre/2024, e a Nota de
Crédito Soberano do Brasil foi elevada de Ba2 para Bal, apenas um nivel abaixo do grau de investimento pela
agéncia internacional de classificacdo de risco Moody's. No acumulado de janeiro/outubro de 2024, as
exportacdes cresceram 0,5% somando USS 284,46 bilhdes. As importaces cresceram 9,5% e totalizaram USS
221,44 bilhdes. A balanca comercial apresentou superdvit de USS 63,02 bilhdes, com queda de -22,0% e a
corrente de comércio registrou aumento de 4,3%, atingindo US$ 505,90 bilhdes.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 08/11/2024, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 4,62% e a Meta Atuarial aproximadamente em

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicao permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira deverd rentabilizar entre 9,64% a 11,15% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

11,15%
10,09%
9,64%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢Bes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivac¢do, adequacdo as obrigacdes previdenciarias e transparéncia.
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