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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de NOVEMBRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVIQUAM.

Este Relatdério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente 3
Resolug¢do CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma andlise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma andlise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia, previstos na resolu¢cdao CMN

e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serGo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagéio dos recursos deverd, com o objetivo
de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagcdo a
natureza de suas obrigagGes e transparéncia, previstos em
resolugdo do CMN, e observar também os parGmetros gerais
relativos a gestdo de investimentos dos RPPS previstos neste

Capitulo.
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AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.combr @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2024

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *
RECUR DE CURTO PRAZ
CURSOS CURTO 0 6.745.200,00 12,8%

(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

~ VALOR APLICAD P |
SEPARACAO DOS RECURSOS 0 CADO ercentual sobre
(em RS) Patrimonio Liquido *
Valor Atualizado em Fundos para
9.783.019,79 15,7%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: NOVEMBRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR ’ Fundos para
~ : : R
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE O (emiR5) Provis3o de Caixa
FIM DO ANO 1.037.723,08 1,7%

Referéncia: NOVEMBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separacdo tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupgdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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ATUARIAL wwwatuarialconsultoriacombr @) @ @

CONMSULTORIA & INVESTIMENTO
6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

P e
RENDA FIXA 58.819.392,76 94,1%
RENDA VARIAVEL 2.206.103,15 3,5%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 712.537,36 1,1%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 767.086,76 1,2%

62.505.120,03 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTO ESTRUTURADO m INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.206.103,15

3,5%
712.537,36
- 1,1%
767.086,76
1,2%
58.819.392,76
94,1%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultaria.com.br @ 0

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 7.617.708,45 12,19% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 9.305.968,36 14,89% CURTO PRAZO 16.923.676,81 27,08%
IDKA 2 1.028.943,30 1,65% )
IDKA 5 - 0,00% ;Eg?;\ :::; o 9.305.752,00 14,89%
IMA-B5 8.276.808,70 13,24%
IPCA - 0,00%
’ IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 20.594.291,21 32,95% ;'UR o 20.594.291,21 32,95%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% RENDA FIXA -
IRF-M 3.479.295,59 5,57% LONGO PRAZO 11.995.672,74 19,19%
IMA - B 8.516.377,15 13,62%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO ’
MULTIMERCADO 712.537,36 1,14% MULTIMERCADO 712.537,36 1,14%
IBOVESPA - 0,00% Aec i
IBR - X - 0,00% ACOES - INDICE - 0,00%
IGC : 0,00% BRASIL
PETROBRAS 799.389,55 1,28%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00%
EXPORTAGAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS 464.925,12 0,74% ¢ SETOR 2.206.103,15 3,53%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 941.788,48 1,51%
DIVIDENDOS - 0,00%
CONSTRUCAO CIVIL - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO !
BDR - NIVELI 767.086,76 | 1,23% | pcqEs . EXTERIOR 767.086,76  1,23%

S&P 500 (BOLSA EUA -

62.505.120,03

0,00%
100,00%

62.505.120,03

100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

AGOES - BRASIL SETOR
3,53%

MULTIMERCADO
IMA-B 1,14%

13,62%

IRF-M__—— |
5,57%

IPCA + TAXAS DE
JUROS
32,95%

ACOES - EXTERIOR
1,23%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

DI
12,19%

IRF-M 1
14,89%

IDKA 2
1,65%

IMA-BS5
13,24%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

il W el
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 46.000.957,21 73,59%
Caixa Econdmica Federal 10.017.928,05 16,03%
Sicredi 6.486.234,77 10,38%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.458,56 0,002%

62.506.578,59 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi DISPONIBILIDADE
10,38%

FINANCEIRA

0,002%
Caixa Econémica /

Federal
16,03% ‘

BB Gestao de
Recursos DTVM
S.A.
73,59%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
41.912.287,38 67,05%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
20.594.291,21 32,95%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

62.506.578,59 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM
DATA DE CARENCIA
E/OU VENCIMENTO

32,95%

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

67,05%
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ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL RE IRF - M 1 TP FIC FI RE IDKA 2 TP FI
FI FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

4.217.186.353,15

1045

2,960462845

02/09/2021

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

19.993.814.988,50

1249

3,369573415

06/08/2018

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
8.272.095.859,24
1132
3,825530543

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

4.812.833.118,29

804

3,926128157

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

Continuacao.....
2
A BB PREV RF TITULOS | BB PREV RF TiTULOS A
~ BB PREVIDENCIARIO . . . . BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES IMA - B 5 LP FIC FI PUBLICOS VERTICE PUBLICOS VERTICE RE IRE - M TP FI
2028 FI 2032 FI
CNPJ 03.543.447/0001-03 49.963.751/0001-00 49.963.803/0001-30 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

17/12/1999

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
4.493.540.008,81
740
28,01638945

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor Qualificado

10/05/2023

0,15% a.a.

N&o possui

100000

100000

100000
100000
Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
866.085.515,45
130
1,092007502

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Duragdo Livre | Renda Fixa Duragdo Livre

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

16/05/2023

0,15% a.a.

N&o possui

100000

100000

100000

100000

Até o dia 16/08/2032

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

3 - Médio

224.455.038,01

39

1,054402846

26/04/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M

Pulblico Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
2.855.158.284,19
558
7,823608083

09/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art.7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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Continuacao.....
3
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB AGOES SETOR BB AGOES PETROBRAS
ek Es RF IMA - B FI RFIMA-B TP FI FINANCEIRO FIC FI I FI
CNPJ 07.861.554/0001-22 07.442.078/0001-05 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

09/03/2006

0,30% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

680.434.292,12

206

7,004907863

23/05/2016

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

N&o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

3.900.376.937,62

553

7,907576174

11/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Fundo de AgGes

IFNC

Publico Geral

02/10/2007

1,00% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

127.707.996,25

3507

3,202048049

04/05/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

Fundo de Agbes

PETR3

Publico Geral

21/08/2018

2,00% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds ' D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)
5 - Muito Alto
752.316.787,01
37377
5,112033

04/06/2019

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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Continuacao.....
4
FI CAIXA BRASIL ~
~ . . FI CAIXA BRASIL IRF - | FI CAIXA BRASIL IMA - FI ACOES CAIXA
(IERRMSCOE TITULOS P:;I)BLICOS RF M 1TPRF B5 TP RFLP SMALL CAPS ATIVO
CNPJ 05.164.356/0001-84 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 15.154.220/0001-47
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

10/02/2006

0,20% a.a.

N&o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

11.355.883.585,27

741

5,886606

14/09/2022

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

28/05/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.183.068.409,51

1151

3,679828

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Publico Geral

09/07/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

6.786.887.264,23

854

4,394059

17/10/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

Fundo de Agbes

SMLL

Publico Geral

01/11/2012

1,50% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto

533.395.453,95

4344

1,285874

17/12/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401




ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

www.atuarialconsultaria.com.br @ ﬂ

Continuacao.....
5
FI CAIXA INDEXA FI AGOES CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FIC FI
INFORMACGES BOLSA AMERICANA | INSTITUCIONAL BDR |INSTITUCIONAL RF REF|INSTITUCIONAL RF REF
MULT LP NiVEL I IRF-M 1 IMA -B LP
CNPJ 30.036.235/0001-02 17.502.937/0001-68 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Investimentos Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INicCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LiQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Estruturados

Fundo Multimercado

S&P500

Publico Geral

16/10/2018

0,80% a.a.

N&o Possui

100

100

100

50

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

2.093.767.426,45

8539

2,720357

04/01/2021

F.I.e F.L.CFI

Multimercados, Art. 10, |
(10%)

Fundo de AgGes

BDR

Publico Geral

24/06/2013

0,70% a.a.

N&o Possui

1000

100

100

500

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto

3.068.343.167,19

445

9,85681825

03/11/2020

Fundos de Agdes - BDR
Nivel I, Art. 9, IIl (10%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Publico Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

919.806.162,69

404

2,6234507

14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA -B

Publico Geral

18/12/2009

0,18% a.a.

N&o possui

50000

5000

5000

50000

N&o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

501.253.623,01

262

4,7050833

22/12/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

* Definigao da Instituigao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** InformagGes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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COMSULTORIA & INVESTIMENTO

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

e=@==» Rentabilidade Carteira e eta Atuarial eC=s CDI

12,0% -
10,0% - P
8,0% - L

6,0% -
4,0% -

2,0% -

0,0% T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,23% 0,83% 0,97%
FEV 0,89% 2,07% 1,78%
MAR 1,36% 2,65% 2,62%
ABR 0,76% 3,46% 3,54%
MAI 1,70% 4,36% 4,40%
JUN 1,67% 5,00% 5,22%
JUL 3,09% 5,83% 6,18%
AGO 4,13% 6,23% 7,10%
SET 3,91% 7,13% 8,00%
ouT 4,12% 8,17% 9,01%
NOV 4,34% 9,03% 9,87%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIQUAM, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
4,34% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
9,87% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 44,04% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 4,99%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até novembro/2024, o PREVIQUAM ndo vem superando a Meta Atuarial,

conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

NOV 4,34% 9,03% 48,11%

META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2024

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETORNO
ATUARIAL ..
(Pessimista)
10,32% 8,54% 9,89%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 06/12/2024, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 4,84% e a Meta Atuarial no final de 2024 em 10,32%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVIQUAM podera encontrar
dificuldades para alcangar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 53 do

Relatério Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 17 e 18 de setembro de 2024, o COPOM decidiu elevar a Taxa SELIC em 10,75%
a.a. O ambiente externo continua adverso devido a incerteza sobre os impactos da flexibilizacdo da politica
monetaria nos EUA e a dinamica da inflagdo global. Apesar disso, os Bancos Centrais das principais
economias estdo focados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas, mesmo diante
das pressdes do mercado de trabalho, o que exige cautela por parte dos paises emergentes.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconGmica nacional e internacional. No mercado interno,
o Comité ressaltou a importancia da cautela nas politicas fiscais e monetdrias diante das incertezas na
economia global. A politicas fiscais, que ajudaram a impulsionar a demanda pds-pandemia, agora enfrenta
limitacGes diante do aumento da divida publica e sustentabilidade fiscal. Enquanto isso, as politicas
monetarias seguem dependentes de dados de outros paises, gerando volatilidade nos mercados. O Comité
ainda reforcou que o compromisso dos bancos centrais com as metas inflaciondrias é fundamental para
processo de desinflacdo e que a volatilidade do cambio reflete fatores internos e externos no qual exige
maior cuidado na conducgdo da politica monetaria diante do cenario global.

Em relagdo ao cenadrio internacional, ainda ha adversidade, mas de uma forma mais amena do que a
vista na ultima reunido. Os EUA ainda passa por incertezas sobre o enfraquecimento do mercado de trabalho
e a desaceleracdo econOGmica, com a economia em um ponto de inflexdo que dificulta a identificacdo de
tendéncias claras. O Comité prevé uma desaceleracdo gradual da economia americana. A desaceleracdo na
China e as oscilagdes nos precos das commodities também foram abordadas e pontuado que, embora o
processo desinflacionario continue a avancar em varios paises, ainda ha desafios para atingir as metas de
inflacdo. Depois do choque inflaciondrio global, que teve reacdo conjunta entre os bancos centrais, inicia-se o
destaque em cada especificidade de cada economia, o que ocasiona ciclos de politica monetaria menos
correlacionados entre os paises.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
10,75% a.a., apos considerar o progresso da desinflacdo, os cenarios analisados, o balango de risco e os
conjuntos de dados disponiveis. Essa decisdo é considerada compativel com a estratégia de levar a inflacdo
para a meta a longo prazo no horizonte relevante. Tendo em vista garantir a estabilidade de precos, essa
decisdo também contribui para diminuir as oscilagGes na atividade econdmica e promover o pleno emprego.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2023, projetava a taxa

de juros finalizando 2024 em 9,00% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de novembro foi marcado por fortes oscilacdes dos Subindices IMA. Os indices
iniciaram negativos, tendo uma pequena valorizagao na 12 semana, perdendo forgas na 22 semana,
se recuperando na 32 semana, mas na ultima semana do més os indices voltaram a sofrer maiores
impactos, perdendo forga e fazendo com que os indices de Longo Prazo finalizassem o més
negativamente, enquanto que os indices de Curto e Médio Prazo finalizaram o més positivamente.

O destaque fica por conta dos ativos Conservadores e Moderados de Curto e Médio Prazo. Os
indices IRF—M 1 e IMA — B 5 que iniciaram o més rentabilizando -0,03% e -0,16%, respectivamente,
conseguindo maior valorizagdo e finalizando o més com retorno de 0,57% e 0,36%,
respectivamente. Dentro dos demais indices que apresentaram recuperacdao durante o més, destaca-
se os indices Arrojados de Longo Prazo IMA — B e IMA — B 5+, que iniciaram o més negativos -0,33%
e -0,46%, respectivamente, conseguindo valorizacdo e finalizando o més com 0,02% e -0,23,

respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

q IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 GERAL IRF—M IMA-B |[IRF—M 1+|IMA -B 5+

NOVEMBRO 0,57% 0,22% 0,36% 0,32% -0,52% 0,02% -1,13% -0,23%

Acumulado/2024 8,70% 6,09% 6,46% 5,73% 3,57% 0,19% 1,19% -4,45%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4=|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA -B 5 ==4==|MA - GERAL
e=f==|RF - M e=t=|MA - B ep==|RF - M 1 + ep==|MA-B5 +

2,0%
1,5%
1,0%
0,5%

0,0%

-0,5%
-1,0%

-1,5%

,\9'»"‘ ,‘9'»" ,9'\?‘ ,\9'»"‘ ,‘9'\? 119'»“ ,\9'»" q§\?‘ ,\9'»"‘ ,‘9'»"‘ ,9'\?‘ ,\9'»"‘ ,\9'\?‘ ,\9'»"‘ ,‘9'»" ,\9'»“ ,\9'»"‘
AR RGNV SRV ARV SRV SRV ARV AR IRV IRV RV SRV SRV RN
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N
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

No més de novembro o setor de Renda Varidvel apresentou forte desvalorizagao. O
segmento iniciou o més negativo, conseguindo uma pequena valorizacdo, mas, perdendo forgas no
final da 12 semana, andando de lado até a ultima semana do més, onde teve forte oscilacao,
chegando a rentabilizar positivo, porém, perdeu for¢cas novamente fechando o més negativo. Essas
oscilacdes foram causadas pela desconfiangca do mercado em relagao ao pacote fiscal proposto pelo
governo. O temor do mercado é que as propostas ndo sejam aprovadas.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo negativa de -3,12% aos 125.667,83 pontos. O indice acumula a variacdo negativa de -
6,36% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o més com uma varia¢cdo negativa de -2,62% aos 21.265,47 pontos. O indice acumula uma
variacdo negativa de -4,28% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acdes de empresas ligadas ao setor de Cosntrucdo Civil e Eletrobras negociadas na B3, com
desvalorizacdo de -10,61% e -9,53%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. PIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA =
CONSTRUGAO CIVIL ELETROBRAS
NOVEMBRO 0,57% -3,12% -10,61% -9,53%
Acumulado/2024 8,70% -6,36% -18,30% -18,32%
Rentabilidade Acumulada (Més)
ep==|RF - M 1 e=¢==|BOVESPA ep=|BX - 50
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Investimento no Exterior apresentou oscilagdes positivas durante o més de novembro. O
indice BDR iniciou o més positivo, tendo uma pequena desvalorizagdo no inicio do més, mas, ganhou
forcas e fechou o més com rentabilidade positiva de 8,32%, a segunda maior rentabilidade do ano,
perdendo apenas para o més de junho/2024 que rentabilizou 12,79%. O indice S&P 500, assim como
o indice BDR, iniciou o més com valorizacdo, tendo uma pequena desvalorizagdo no inicio do més,
mas, conseguindo se recuperar com forte valorizagdao e fechando o més positivo em 5,73%, a maior
rentabilidade mensal no ano de 2024.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variacdo positiva de 8,32% com cotacdo de RS 22.791,42. O indice acumula uma
variacdo positiva de 63,03% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o0 més com uma variacdo positiva de 5,73% com

cotacdo de RS 6.032,38. O indice acumula uma variagdo positiva de 26,46% no ano.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
NOVEMBRO 0,57% 8,32% 5,73%
Acumulado/2024 8,70% 63,03% 26,46%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e$» |[RF-M1 BDR e S&P 500
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de novembro/2024 (0,39%), apresentou reducdo em relacdo ao més anterior
(outubro/2024 = 0,56%).

No ano, o IPCA registra alta de 4,29%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulagao
de 4,87%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagdo de 4,76%.

Em novembro de 2023, o IPCA havia ficado em 0,28%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS, cujo indice apresentou inflacdo de 0,33%, influenciado pelo aumento da alimentagdo
dentro e fora do domicilio, 0 aumento nos precos das carnes, além das altas no dleo de soja e café

moido.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou maior impacto negativo no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice
apresentou deflacdo de -0,24%, influenciado pela queda na energia elétrica residencial, com a vigéncia da

bandeira tarifaria amarela a partir de 12 de novembro e a reducdo tarifaria no gds encanado.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de novembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflacio de 0,33%, uma
elevacdo em relacdo ao més anterior (outubro/2024 = 0,23%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de precos foram o Oleo de soja (11,00% a.m. e 22,92% a.a.), a Alcatra (9,31% a.m. e 14,56% a.a.) e o Acém
(8,87% a.m. e 18,61% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram a Manga (-
16,26% a.m. e -3,21% a.a.), a Cebola (-6,26% a.m. e -33,78% a.a.) e a Banana-prata (-2,51% a.m. e -1,60%

a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Rio Branco - AC foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,92%, enquanto Porto Alegre -
RS apresentou a menor inflagcdo de 0,03%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,39%.
Em 2024, S3o Luiz - MA é a capital que apresenta a maior inflacdo 5,76%, enquanto Porto Alegre -

RS apresenta a menor inflagdo de 3,05%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,29%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de novembro foi marcado pela for¢ca do Ddlar e a alta das Taxas de Juros globais, restrigindo o flux
de capital e elevando custos de financiamentos, principalmente para as economias dos paises emergentes. As
Bolsas Globais cairam em novembro devido a incerteza sobre as politicas do Fed e o impacto da reelei¢do de
Trump. As Commodities, como o petrdleo, apresentaram volatilidade moderada. Nos EUA, a reelei¢do de
Donald Trump com a maioria de votos no Congresso deve impulsionar politicas inflaciondrias, como o
aumento de tarifas e a expansao fiscal. Na economia, a atividade segue resiliente com inflagdo moderada no
curto prazo, mas com riscos elevados no médio prazo. Na Politica Monetdria, o FED deve reduzir o ciclo de
juros, projetando Taxas de Juros mais altas para fortalecer o Délar. Na China, o crescimento econdmico foi
revisado para baixo (4,0% em 2025) devido a menor eficacia dos estimulos e as incertezas comerciais com os
EUA. No cambio, o governo chinés estima que o yuan (moeda chinesa) devera se depreciar em relacdo ao
ddlar até 2025. Na zona do Euro, a atividade economica foi impactada pelas incertezas comerciais e politicas
de Trump, com revisdo do crescimento para 2025 em 0,8%. A inflacgdo no més de novembro atingiu 2,3%,
acima da meta do BCE, mas, em concordancia com as expectativas do mercado, isso favoreceu os
argumentos a favor de um corte mais cauteloso na Taxa de Juros pelo BCE na préxima reunido. Na América
Latina, a perspectiva de juros mais altos nos EUA afetou os paises emergentes, levando a uma redugdo dos
cortes de juros nos paises. As previsGes de crescimentos nos paises emergentes foram reduzidas,

principalmente em paises como o Chile e Peru, devido as incertezas globais e as pressdes inflacionarias.

BRASIL

Em novembro, o cendrio doméstico foi marcado por forte oscilacdes no mercado de investimentos. A
alta nas curvas de juros impactou negativamente no segmento de Renda Fixa e A¢des. A Bolsa de Valores (B3)
também sofreu com os riscos fiscais e o ciclo de aperto monetario. Na Politica Fiscal, o crescimento das
despesas obrigatérias ameaca o cumprimento do arcabouco fiscal até 2026. Projeta-se um ajuste necessario
de RS 60 bilhdes, dividido entre 2025 e 2026. A manutenc¢do de uma Politica Monetaria rigida é crucial para
controlar a inflagdo e manter a estabilidade fiscal no pais. O continuo aumento da Divida Publica impactou
nas projecbes do Déficit Primario, devendo alcancar -0,4% do PIB para 2024 e -0,7% para 2025. No
crescimento econdémico, é estimado um PIB de 3,2% em 2024, desacelerando para 1,8% em 2025. O mercado
de trabalho continua resiliente, com projecao de 6,5% para 2024 e 7,0% para 2025. A incerteza sobre a
Politica Fiscal e a desancoragem das expectativas de inflagdo mantém a necessidade de juros elevados, com
isso o BACEN (Banco Central do Brasil) revisou a projecdo da Taxa de Juros para 12,63% no final de 2025,
conforme Boletim Focus referente a 29/11/2024. Com a alta do Ddlar o Real deve depreciar devido as

incertezas fiscais e pressdes externas.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 06/12/2024, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 4,84% e a Meta Atuarial aproximadamente em

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicao permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pdgina 19, a carteira deverd rentabilizar entre 8,54% a 9,89% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,32%

9,89%
8,54%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢Bes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivac¢do, adequacdo as obrigacdes previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer. /Q /
c/

lgor\Frahc® Garcia

io MIBA/RI 1.659

Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA
| Certificaco !

{ em Investimen
Comissdo de Valores Mobilidrios 53

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

| ANBIM
. CEA

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de (axias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




vs

09E-E708¢ :d3D 'LiA - BqeInd ‘'sexe] ap anong

7 ‘2I2 ‘OpaJianBld ap 0J131UD| 2S00 My 431037 2AINIaX T sellaqelon oiilipd - /928 T29€ o

"YWIDV SISIW SOAI¥I43¥ SON OYIVII1dY NOZITvI¥ OYN WVNDINTYd Ox

%€0°0 %69°0- %ELO- %150 %STC %10°T- %EET %0L'T- %v0°0 %vS‘0 %150 d14 - VINII 334 44 TVNOIDNLILSNI 14 D14 - 1a3¥DIS ST-T000/81T°L80°TT
%050 %80 %6L0 %LL'0 %060 %850 %9L0 %290 %280 %LL'O %€60 T IN - 481 434 44 TYNOIDNLILSNI 14 - 1Q3¥DIS 60-1000/665°96T°6T
%9C'8 %26'S %TED- %LS'0 %150 %ELTT %8L°9 %08°0 %8Y°E %LT'9 %95y 1 73AIN ¥a8 IYNOIINLILSNI ¥XIVD S3Q3V I 89-1000/L£6°20S"LT
%209 %YE0- %EEC %8Y'C %8ET %06'€E %L0'S %08°€- %6E'E %0L'S %69°T d111NN YNVYIIIINY vS109 YXIANI VXIVD 14 20-T000/SET9€0°0€E
%61 V- %CST- %LSV- %9EY %vv'T %v'0- %LEE- %EB’L- %60°C %8€°0 %659- OAILY SdV2 TIVINIS VXIVI SIQIV 14 LY-1000/0ZZ'¥ST'ST
%YED %0L0 %8E0 %850 %680 %LE'D %E0T %CT'0- %SL'0 %850 %990 d144 d1l S 9-VIANITISVYE VXIV) 14 01-T000/€16°090°TT
%550 %€8'0 %180 %SL'0 %E6°0 %190 %9L°0 %85°0 %08°0 %vL0 %160 J4dLT N - U1 TISVYE VXIVD [4 90-1000/0£9°0vL'0T
%180 %160 %ES0 %980 %160 %8L0 %6L'0 %080 %6L'0 %6L'0 %560 d1 44 SOJIT9Nd SOINLIL 1ISvHg VXIVI 14 ¥8-1000/9S€¥9T°S0
%8E‘8 %850~ %EES- %06°L %EV0- %YE'T %8LE- | %86'9T | %659 %6LT- %EL'L 14 1Ssv¥g0y13d S3Q5v a8 9t-1000/SS"8TS'0€
%S6°L- %YET- %€8'S- | %90°ET %S6'C %550 %EV'E- %YS°s- %ET0- %ET0 %S0°G- 14 214 O¥I3DONVNI4 H013S S3QJV 99 S€-T000/876°€L6°80
%100 %L9°0- %69°0- %97°0 %L0T %660~ %IET %E9T- %90°0 %ES0 %810~ 14d1 9 - VINI 48 OI¥VIDON3AIAIYd 98 S0-1000/8L0"Zht"L0
%200 %89°0- %0L°0- %EY'0 %S0T %860~ %621 %9°T- %00 %S0 %610~ 14 9 - VIAII 44 OI¥YION3QIAIYd 99 22-1000/¥SS°T98°L0
%S0 %6T°0 %CED %590 %CET %TED- %9°0 %950~ %050 %0 %99°0 14 d1L N - 341 34 OIYYION3AINIYd 99 69-1000/¥8E'TTT L0
%9€°0- %8L°0- %160 %650 %LY'C %ST'T- %99°'T * * * * 14 2€0T ID1LYIA SOJITANd SOTNLIL 44 AJHd 99 0€-1000/€08'€96°61
%L0°0- %SE0 %CT0- %89°0 %L0‘T %0€‘0- %YT'T %8T'T- %TE0 %90 %L0°0 14 820¢ ID1LYIA SOJITANd SOTNLIL 44 AJHd 99 00-T000/TSL €96'6Y
%YED %CL'0 %8€0 %S0 %680 %LE'D %E0T %0 %SL'0 %850 %990 14214 d1 S 8 - VINI OI4YION3AINIYd 99 €0-T000/LYV"EVS €0
%TIE0 %180 %870 %790 %9L°0 %92°0 %S0°T %9C'0- %88°0 %0 %TLO 14 d1 2 W)Idl 44 OI¥VION3AIAIYd 99 SE-1000/502°2ZE"ET
%S0 %80 %080 %YvL0 %160 %190 %YL'0 %950 %080 %vL'0 %980 14214 d1 T N - 441 44 OIYYIONIAIAIYd 99 S€-1000/288°8ZE'TT
%180 %E6°0 %80 %680 %L6°0 %6L°0 %E€8°0 %88°0 %580 %080 %L6°0 14 214 114¥3d d17 10 434 44 OI¥YIONIAINIYd 89 61-1000/8T1"LLO'ET
%CL0 %580 %060 %6L°0 %80 %TL0 %SL0 %080 %SL'0 %EL'D %880 14 214 STTdNIIS 44 OXN14 OIYYIDONIAIAIYd 99 S0-T000/STv"LLO'ET
AON | 1NO | 13S [ OOV [ 1IN | NN | IVIN | 48V | dVIN | A3d | NVI ojuawisanu| ap sopung fdND
TVSN3IN ONYOL3Y

SOLN3IAILS3IANI 3 SOANNd SOA TVSNIW 3dvaliidv.iNgy - | OXINV

OLMNIWILSIANI F YiODLOIMNMSNOD

TWVialdlVINL1LV

€) @ @ 0woreuolNSUOIBIBME MMM




